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TEDENSKI PREGLED
7.9.2009 - 11.9. 2009

SLOVENIJA
» Slovenska borzna indeksa sta v preteklem trgovalnem tednu pridobila Bloomberg | Vrednost Vrednost
na vrednosti. Tudi sicer sta indeksa v leto$njem letu zabelezila rast: | Slovenija oznaka | 4.9.2009 | 11.9.2009 | spr.v%
. - . . . . 0,
Slovenski borzni indeks (SBI20) je letos pridobil 15,36 %, Slovenski SBI20 SVSH 4.146 4.256 2.86%
biue chio indeks (SPITOP) pa 21.95 9 SBITOP SBITOP 1.024 1.048 2,39%
ue chip indeks (S ) pa 21,95 %. Intereuropa IEKG SV 6,20 6,35 2,42%

Na Cetrtkovi skupScini Intereurope je bil z 99,62-odstotno vecino
sprejet Sklep o pripravi in vloZitvi tozbe za povrnitev Skode, po katerem mora uprava druzbe v Sestih mesecih vloZiti tozbo za povrnitev
Skode v zvezi z vodenjem posameznih poslov druzbe, ki je druzbi nastala kot posledica krsitve dolznosti ¢lanov organov vodenja in nadzora,
za kar so se odlo€ili na podlagi ugotovitev posebne revizije vodenja posameznih poslov druzbe v obdobju zadnjih petih let. Cena delnice
Intereurope je v prejSnjem tednu pridobila 2,42 %.

JV EVROPA
» Bonitetna agencija Dun & Bradstreet (D&B) je zmanjSala napoved za Bloomberg | Vrednost Vrednost

hrvaski BDP za leto$nje leto, iz -3,7 % na -4,0 %, v letu 2010 pa |JVEvropa oznaka 4.9.2009 | 11.9.2009 spr.v%

priCakujejo 0,3-odstotno (in ne 0,8-odstotno) gospodarsko rast. HRVASKA CRO 2026 2141 5,66%
. ! . : SRBIJA BELEX15 704 783 11,22%

Hrvaska vlada je povecala stopnjo davka na dodatno vrednost za 1 riga RTSIS 1064 1197 1250%

odstotno tocko (na 23 %) ter uvedla troSarine na nekatere storitve v | Ericsson Nikola

mobilni telefoniji in na luksuzne proizvode, nadriuje tudi zmanj$anje |resi ERNTRACZ | 141813 | 1.477.96 4.22%

proradunske potrodnje. To bo negativno vplivalo na BDP, vsaka mycm Etoarlilsk PITL RX 2100 211,78 A1

sprememba razpolozenja investitorjev za vlaganja v ta del Evrope pa | Nickel GMKN RX 3.257,24 3.424,49 5,13%

bi lahko pomagala drzavi, da se izogne pomo¢i Mednarodnega

denarnega sklada.

Iz hrvadkega telekomunikacijskega podijetja Ericsson Nikola Tesla, katerega najvegji (a ne vecinski) lastnik je Svedska druzba Ericsson, so
sporo€ili, da so z najvegjim telekomunikacijskim operaterjem v Bosni in Hercegovini podpisali sporazum na podro¢ju GSM telefonije, v
vrednosti 30 mio kun. Predmet dogovora je razsiritev infrastrukture s ciliem povecati Stevilo uporabnikov. Dogovor predstavlja pozitiven
signal, da morda prihaja do intenzivnih aktivnosti telekomunikacijskih podjetij v regiji. Cena delnice hrvaskega podjetja se je v prejSnjem
tednu povecala za 4,22 %.

Mednarodni denarni sklad je zniZal napoved za BDP Srbije, ki naj bi letos upadel za 4,0 %, v letu 2010 pa pri¢akujejo 1,5-odstotno
gospodarsko rast. Srbski borzni indeks je v prej$njem trgovalnem tednu pridobil 11,22 %, v letoSnjem letu pa 38,58 %.

Cena zlata je v prejSnjem trgovalnem tednu prvi¢ po marcu 2008 presegla presegla psiholosko mejo 1.000 dolarjev za unco, cena srebra pa
13-mesecni maksimum, ker so Sibak dolar, rast cene nafte in zaskrbljenost zaradi priGakovane inflacije, dvignili vrednosti dragocenih kovin.
Delnica ruskega proizvajalca zlata in srebra Polymetal je v trgovalnem tednu pridobila 4,13 %.

Analitiki ameriSke banke UBS so napovedali, da bo rast cene platine v prihodnjih dveh letih presegla rast cene zlata, kar bo posledica
povecanega povpradevanja po napravah, namenjenim zaS¢iti okolja iz avtomobilskega sektorja. Polovica povpraSevanja po platini prihaja
ravno iz avtomobilskega sektorja. Cena platine naj bi bila v letu 2011 v povprecju 1.500 dolarjev za unco. Cena delnice najvecjega ruskega
rudarskega podjetja MMC Norilsk Nickel je v prejSnjem trgovalnem tednu pridobila 5,13 %.

EVROPA
e Analitiki Svicarske banke Credit Suisse so investitorjem priporogili Bloomberg | Vrednost Vrednost

nakup delnic evropskih in japonskih podjetij, ker naj bi do sredine | Evropa oznaka 4.9. 2009 11. 9. 2009 spr.v%

. . e v . Al 0,
prihodnjega leta obetale visje donose kot nalozbe na denarnem trgu in  Hhemdia___ DAX 5384 5624 4,45%
bveznic. T oo bi bl olisa f Velika Britanija UKX 4.852 5.011 3,29%

trgu obveznic. . renutna situacija naj bi bila »najboljSa faza Francia CAC 40 3509 3735 3.78%
gospodarskega cikla«. Svica SMI 6.119 6.233 1,86%

» V ,mesecnem porocilu evropske centralne banke so predstavniki ECB | Spanija IBEX 11.223 11.453 2,05%
. . . . . . 0,
zapisali, da bo okrevanje evroobmocja neenakomerno, inflacija pa BMW BMW GR 31.90 34,31 1,55%
Renault RNO FP 30,27 33,31 10,03%

»pod nadzorom«, kar pomeni, da ECB ne bo hitela z umikom
stimulativne politike.

Clan Razsirjenega sveta ECB (ECB Council) Liikanen je dejal, da vidi konec upadanja gospodarske rasti in da je v globalnem gospodarstvu
priSlo do dna. Predsednik ECB-ja Trichet pa je v govoru v Bruslju dejal, »da $e ni &as, da bi rekli, da je krize konec«, vendar pa morajo biti
politiki Ze biti pripravljeni odgovoriti na preveliko rast z zmanjSanjem stimulacijskih ukrepov.

Delnica najveCjega proizvajalca luksuznih avtomobilov na svetu BMW-ja je v prejSnjem trgovalnem tednu pridobila 7,55 %, kar je predvsem
posledica poveCanega nalozbenega priporocila iz »zmanjSaj delez v portfelju« v »povecaj delez v portfelju, ki so ji ga dodelili analitiki
ameriSke banke Morgan Stanley.

Predsednik uprave francoskega proizvajalca avtomobilov Renault je dejal, da je financne krize konec. Delnica Renaulta je v prej$njem
trgovalnem tednu pridobila 10,03 %.
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ZDA
e Nekdanji predsednik Feda Greenspan je dejal, da bo ameriSko Bloomberg | Vrednost Vrednost
gospodarstvo zacelo iz recesije okrevati do konca leta, k emur bosta oznaka 4.9.2009 | 11.9.2009 | spr.v%
pripomogla vedja produktivnost in izrpanje zalog. Predstavniki DOW JONES INDY 9441 L] 1.74%
; - . . | NASDAQ CCMP 2.019 2.081 3,08%
centraine banke so v Belo knjigo zapisali, da vecina podroCij ZDA kaZe [sgps00 SPX 1016 1043 2.59%
znake izboljSanja. BRAZILIJA IBOV 56.652 58.366 3,03%
« Analitiki Bank of America so dejali, da je rast cen ameriskih delnic pri | MEHIKA MEXBOL 28.310 29.449 4,02%
koncu in se je povecalo tveganje za 20-odstotno korekcijo indeksa Lance! THOOUS 1450 1529 2:45%
S&P 500.

« Analitiki Bank of America so povecali nalozbeno priporoéilo delnici Yahoo! iz »nevtralno« v »kupi« s pojasnilom, da je drugi najbolj priljubljeni
spletni iskalnik v ZDA v fazi rasti, kar se trenutno ne odraZa v ceni delnice. Cena delnice Yahooja je v trgovalnem tednu pridobila 5,45 %.

PREOSTALI TRGI

*  Predstavniki Bank of China so dejali, da so rekordni krediti, ki so Bloomberg | Vrednost Vrednost
pomagali, da je bila kitajska gospodarska rast v drugem cetrtletju 7,9- oznaka 4.9.2009 11. 9. 2009 spr.v %
. - . . . . v e 0,

odstotna, ustvarili mehuréke pri cenah delnic, surovin in nepremicnin. HJgsg"}‘(%K'fG ';‘_lg ;g;% ;?‘1‘3‘1‘ zi’g;’
Kitajska vlada je sporocila, da bo za banke uvedla strozje kapitalske KITAJSKA SHCOMP 2.862 2.990 4,48%
zahteve. |z ene najvecjih bank China Construction Bank so sporo€ili, da | EVRO/DOLAR 1,4297 1,4571 1,92%
bodo v drugi polovici leto3njega leta zmanjsali nova posojila za 70 % | EVROUEN 132,98 132,17 061%
led lovico leta. Na druai strani ba ie kitaiski ier ke EVRO/CHF 1,5166 1,5131 -0,23%
glede na prvo polovico leta. Na drugi strani pa je kitajski premier konec |5y aguen 9301 90,71 247%
tedna dejal, da »ne morejo in tudi ne bodo« zmanjSali ukrepov za NAFTA CL1 68,02 69,29 1,87%

okrepitev gospodarstva, ker je okrevanje 3e vedno nejasno in
nestabilno. Kitajski borzni indeks je v prej$njem tednu pridobil 4,48 %, v letoSnjem letu pa 64,20 %.

» Na Kitajskem se je industrijska proizvodnja avgusta povecala za 12,3 % na letni ravni, kar je bilo nad pri¢akovaniji analitikov, prodaja na
drobno pa se je povecala za 15,4 % na letni ravni. Nova posojila so se avgusta povecala za 15 % na mesecni ravni.

¢ Vrednost dolarja je v preteklem tednu upadla glede na evro in glede na jen.

Dejavniki medvedjega trga za dolar:
— Analitiki ameriske banke JPMorgan Chase so napovedali padec razmerja dolar jen na 90.
— Analitiki italijanske banéne skupine UniCredit so napovedali rast razmerja evro dolar na 1,53 do konca leta decembra s pojasnilom, da ne
priakujejo, da bi Fed v bliznji prihodnosti zacel uvajati restriktivno politiko.
— Napoved analitikov Ameridke banke Morgan Stanley, da se bo padanje vrednosti dolarja nadaljevalo. Vrednost lahko v letu 2010 upade
tudi 6 % glede na sedanjo raven, saj restriktivna politika Feda ne bo podpria vrednosti dolarja vse do 2011.
Dejavniki bikovskega trga za dolar:
— Napoved analitikov britanske finanéne hise Barclays Capital, da bo rast evra omejena, ker bo Sibko okrevanje gospodarstev v evroobmodju
preprecilo ECB-ju dvig obrestne mere.
- Izjava €lana IzvrSilnega odbora ECB, da je na financnih trgih preve¢ optimizma in da je odziv na pozitivne podatke pretiran.

» Nafta je v preteklem tednu pridobila 1,87 %. Dejavniki bikovskega trga za nafto so bili: (i) Mednarodna agencija za energijo (IEA) je drugi
mesec zapored poveCala napoved za globalno povpradevanje po nafti, kar naj bi bilo posledica vi§je potroSnje Kitajske in mocnejSega
povpradevanja v ZDA, (ii) padec tedenskega podatka o zalogah surove nafte v ZDA na 7 2-mesecni minimum, (jii) uvoz nafte na Kitajsko se
je avgusta povecal za 18 % glede na enako obdobje lani, (iv) septembrska rast kazalnika zaupanja potronikov Univerze iz Michigana, kar
kaZe na optimizem, da se bo gospodarstvo izboljSalo in povecalo povpraSevanje po nafti. Dejavniki medvedjeqga trga so bili: (i) predstavniki
OPEC-a so na sre€anju na Dunaju ohranili nespremenjeno koli€ino proizvodnje nafte, (i) analitiki Bank of America-Merrill Lynch so
napovedali padec cene nafte zaradi toplejSih povprecnih temperatur v zimskih mesecih in obseznih rezerv kurilnega olja v ZDA in EU, (iii)
1,3-odstotno povecanie ruske proizvodnje nafte — po podatkih IEA je koli€ina izvoza ruske surove nafte v drugem Cetrtletju prvi€ po razpadu
Sovjetske zveze presegla izvoz Saudske Arabije.

OBVEZNISKI TRGI

Dejavniki medvediega trga: OBVEZNICA - Donosnost | Donosnost | spr. v odstotnih

— Padec tedenskega podatka o vlogah za pomo¢ brezposelnim na najniZjo DOSPELOST 4.9.2009 | 11.9. 2009 tockah
raven v 5 mesecih AMERISKE - 10 LET 3,440 3,349 -0,09

N o ) o ) y . AMERISKE - 2 LETI 1,932 0,907 -1,03

- Julijski podatek je pokazal, da se je trgovinski deficit v ZDA povecal bolj, kot | 'NEMSKE - 10 LET 3,230 3,232 0,00

so analitiki pricakovali, k ¢emur je pripomogla 4,7-odstotna rast izvoza, kar | NEMSKE - 2 LETI 1,101 1,203 0,10
kaze na oZivitev trgovine. SVICARSKE - 10 LET 2,044 2,089 0,04
Dejavniki bikovskeda traa: SVICARSKE - 2 LETI 0,427 0,451 0,02

- Izjava nekdanjega predsednika Feda Greenspana, da se drzave gibljejo iz krize precej hitro. Direktor Mednarodnega denarnega sklada je
dejal, da je finanéna kriza »skoraj zagotovo za nami«.

— Napoved analitikov ameriSke banke Goldman Sachs, da lahko Fed ohrani obrestne mere na nizkih ravneh $e »vrsto let« in tako pomaga
ameriSkim potroSnikom in podjetjem.
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Makroekonomske novice, tedenski pregled in napoved: 7. 9. 2009 - 18. 9. 2009

Objavliene: 7.9.-11. 9.

EVROPA ZDA
10:30 11:30 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
Tl 7
118
]9 B 1 OIL FB
1110 BOE | IJC,CC, TB L |
111 WI, UMC |
Pri¢akovano:  Dejansko: Prej:
TB - Total Trade Balance (GBP/MIn) -2.000 -2.447 -2.176
OIL - Crude Oil Inventories -1.850K -5.906K -372K
FB - Fed's Beige Book
BOE - BOE Announces rates 0,50 % 0,50 % 0,50 %
1JC - Initial Jobless Claims 560K 550K 570K
CC - Continuing Claims 6.200K 6.088K 6.234K
TB US - Trade Balance 27,3 B -32,0B -27,0B
WI - Wholesale Inventories -1,0% -1,4 % 17 %
UMC - U. of Michogan Confidence 67,5 70,2 65,7
Napovedane: 14.9. -18 9.
EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 14:00 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
14
15 ZEW PPI Bl
16| JCC CPI CPI, AB IP OIL
17 SNB HS, 1JC,CC PF
18 |
Pri¢akovano:  Dejansko: Prej:
ZEW - ZEW Survey (Econ. Sentiment) 60,1 56,1
PPI - Producer Price Index US MoM 0,8% -0,9 %
YoY -5,8% -6,8 %
Bl - Business Inventories -0,9% 11%
JCC - Jobless Claims Change 25,0 K 24 9K
CPI - Euro-Zone Consumer Price Index YoY -0,2% -02%
CPI - Consumer Price Index US MoM 0,3% 0,0 %
YoY -1,7% 21 %
AB - Current Accaount Balance 9208B -101,5B
IP - Industrial Production 0,6 % 0,5 %
OIL - Crude Oil Inventories - -5.906K
SNB - SNB 3-month Libor Target Rate 0,25 % 0,25 %
HS - Housing Starts 600K 581K
1JC - Initial Jobless Claims 555K 550K
CC - Continuing Claims 6.114K 6.088K
PF - Philadelphia Fed 8,0 42

Opombe:

Puscice v prvem stolpcu zgodnje tabele kaZejo na zakljuéni te€ajindeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni tecaj.

Puscice poleg posamezninih objav kazejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.
Zaradi neenotnih prevodov v slovens¢ino poimenovanja makroekonomskih novic objavijamo v angles¢ini. Kratka pojasnila novic

najdete na nasi spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).

Vir: Bloomberg

Pripravila:

Jasmina Jagodnik, finan¢na analiti¢arka

e-mail: jasmina.jagodnik@dbs.si
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