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SLOVENIJA

Zadniji trgovalni dan v maju je postregel s splo$nim padcem vrednosti Bloomberg | Vrednost Vrednost

domacih delnic v visini enega odstotka, kljub temu pa je bil mesec maj | Slovenija oznaka | 22.05.2009 | 29.05.2009 spr.v%
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za delnicarje zelo uspeSen. Konec aprila je indeks SBI 20 dosegel SBI20 SVSM 4.104,20 405949 1’090/°
. ) . ih 11 % ved SBITOP SBITOP 994,18 985,51 -0,87%

3.644 tock, v petek pa 4.059 tock, kar je dobrih 11 % vec. Nova KBM KBMR SV 1070 1052 1.68%

Skupina NKBM je v prvem Cetrtletju ustvarila nekaj manj kot 1,7 [istrabenz ITBG SV 12,50 11,00 -12,00%

milijona evrov dobicka, kar je 91 % manj kot v enakem lanskem | Telekom Sloveniie | TLSG SV 172,10 169,10 1.74%

obdobju. Bilanéna vsota je znaSala 5,6 milijarde evrov in bila za 2 % vecja kot konec preteklega leta. Dosezena rast bilanéne vsote je
posledica rasti posojil nebanénemu sektorju. Rezultati letoSnjega leta bodo sicer v veliki meri odvisni od makroekonomskih razmer. V banki
priakujejo poviSanje stroSkov oslabitev in rezervacij ob stabilnem doseganju obrestnih in drugih prihodkov. Stro3ki oslabitev in rezervacij so
v prvem kvartalu zna3ali 13 milijonov evrov. Na tedenski ravni se je teCaj delnice znizal za 1,68 %.

Holdindka druZba Istrabenz je v prvem Cetrtletju ustvarila 30,7 milijona evrov Eiste izgube, kar je predvsem posledica visokih odhodkov
financiranja, saj se povecujejo stroSki obresti, kar je posledica viSanja obrestnih marz in tudi vecjega obsega finan¢nega dolga. Izgubo je
Istrabenz beleZil tudi na ravni skupine; dosegla je 35,8 milijona evrov. Dobigek iz poslovanja se je znizal za 40 % na 3,2 milijona evrov.
Poslovni prihodki druZzbe Istrabenz so v Cetrtletju dosegli dobrih 177 milijonov evrov, kar je nekoliko ve€ kot v enakem lanskem obdobju, ko
so0 zna3ali 173 milijonov evrov. V prejSnjem trgovalnem tednu se je te¢aj delnice znizal za 12,00 %.

Skupina Telekom Slovenije je v letoSnjih prvih treh mesecih ustvarila 12,9 milijona evrov dobicka, kar je v primerjavi z lanskim prvim
tromeseCjem 46 % manj. Na ravni skupine je bilo poslovnih prihodkov za 197,8 milijona evrov, kar je 6 % vec kot v enakem lanskem
obdobju. Skups¢ina Telekoma bo 30. junija, uprava in nadzorni svet pa predlagata 6 evrov bruto dividende na delnico. Te¢aj delnice se je v
prej$njem trgovalnem tednu znizal za 1,74 %.

Pohistveni trgovec Lesnina bo zacel postopek zmanjSanja osnovnega kapitala druZbe, iztis 80 delni¢arjev, ki v prevzemih niso prodali delnic
druzbi Siringa (njeni druzbeniki so menedZerji Lesnine in borzna hisa Publikum ) ter umik z borze. Delni¢arji, ki bodo iztisnjeni, bodo za
delnico dobili 2.000 evrov, kolikor je znaSala tudi prevzemna cena. Zadnji enotni te€aj se je 27. januarja ustavil pri 1.931 evrih za delnico.

JV EVROPA

Indeks Crobex je bil tudi ob koncu tedna obarvan zeleno ter tako Bloomberg | Vrednost | Vrednost

kongal pri vrednosti 2.144,14 indeksne tocke. Minulih pet dni je bilo |JVEvropa oznaka | 22.05.2009 | 29.05.2009 spr.v%

skupaj ustvarjeno za kar 53 miljonov evrov prometa. Absolutna HRVASKA CROBEX | 199617 214414 L
o ) ’ ) .. |sreuA BELEX15 584,33 573,35 -1,88%

zmagovalka tedna pa je bila delnica Petrokemije, saj se je tecaj [Rrusa RTSIS 1.013.37 1.087,59 7.32%

delnice zvidal kar za 40 %. WIG20 WIG20 1.814,62 1.802,37 -0,68%

Dva zelena trgovalna dneva v Beogradu sta bila premalo za pozitiven | Petrokemija PTKMRAZA | 109,63 153,07 39,62%

tedenski izid indeksa Belex 15. Njegova vrednost se je v minulih petih trgovanjih znizala za 1,88 %. Prek borze je bilo sklenjenih za 7,6
milijona evrov poslov.

Osrednji ruski indeks RTSI$ se je v preteklem trgovalnem tednu povisal za 7,32 %.

Rusija namerava kupiti za 10 milijard dolarjev obveznic Mednarodnega denarnega sklada, ki naj bi jih ta izdala prvi¢ v zgodovini, je povedal
generalni direktor sklada. Sklad nikoli do sedaj sredstev ni zbiral na mednarodnih kapitalskih trgih in si je financiranje svojih dejavnosti
zagotavljal le skozi operativni del socialnega kapitala (kvot drzav ¢lanic) in skozi posojilne linije z drzavami ¢lanicami. Potencialni kupci so
predvsem najhitreje rastofa gospodarstva, kot so Brazilija, Kitajska, Rusija in Indija. Sklad namerava zaradi globalne finantne in
gospodarske krize sredstva potrojiti iz 250 milijard na 750 milijard dolarjev.

Poljska je v prvem letoSnjem Cetrtletju v primerjavi s predhodnimi tremi meseci zabelezila 0,4-odstotno gospodarsko rast, s ¢imer je poleg
Cipra edina ¢lanica EU s pozitivno gospodarsko rastjo. Analitiki so za prvo Cetrtletie Poljski sicer napovedovali 1 odstotno rast bruto
domacega proizvoda. Indeks WIG20 se je na tedenski ravni znizal za 0,68 %.

Povpre¢na stopnja brezposelnosti na MadZarskem je od februarja do aprila letos znaSala 9,9 odstotka. S tem je dosegla najviSjo stopnjo v
zadnjih 13 letih. Po napovedih analitikov MadZarsko najhuje $e ¢aka, saj kriza, ki je najbolj prizadela podjetja, $e ni dosegla dna. Kot
napoveduijejo, lahko stopnja brezposelnosti na MadZarskem v prvi polovici tega leta preseze 10 odstotkov, kar je predvsem posledica skoraj
7 % skréenja gospodarske aktivnosti.
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EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
1 25| IFO 1t
1 26 cCC 1
1 27 EHS |
! 28 DGO, 1JC, C ! NHS, ML ¢ OlIL IT
S |eop, Pc UMC 1
Pri¢akovano:  Dejansko: Prej:
IFO - Business Climate GE 85 84,2 83,7
CC - Consumer Confidence 42,6 54,9 39,2
EHS - Existing Home Sales 4,66M 4,68M 4,57K
DGO - Durable Goods Orders 0,5% 1,9% -0,8%
1JC - Initial Jobless Claims 627K 623K 631K
CC - Continuing Claims 6750K 6788K 6.662K
NHS - New Home Sales 360K 352K 356K
MD - Mortgage Deliquencies - 9,12% 7,88 %
OIL - Crude Qil Inventories -150K -5413K -2.105K
GDP - GDP QoQ Annualized us -5,5% -5,7% -6,1%
PC - Personal Consumption 2,0% 1,5% 2,2%
UMC - U. of Michigan Confidence 68,0 68,7 67,9
Napovedane: 01. 06. - 05. 06.
EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
1 ISM
2 PHS
3 GDP ADP ISMN.M,, FQQ OIL
4 RS BOE ECB NFP, 1JC, CC
5 UR
Pricakovano:  Dejansko: Prej:
ISM - ISM Manufacturing 42 40,1
PHS - Pending Home Sales 0,30% 3,20%
GDP - Euro Zone (YoY) EC -4,6% -4,6%
ADP - ADP Employment Change -560K -491K
ISM N.M. - ISM Non Manufacturing 45 43,7
FO - Factory Orders 0,00% -0,90%
OIL - Crude Qil Inventories -
RS - Retail Sales (YoY) EC -2,9% -4,2%
BOE - Announces Rates UK 0,50% 0,50%
ECB - Announces Rates EC 1,00% 1,00%
NFP - Nonfarm Productivity 1,20% 0,80%
1JC - Initial Jobless Claims
CC - Continuing Claims
UR - Unemployment Rate us 9,20 % 8,90 %

Opombe:

Puscice v prvem stolpcu zgodnje tabele kaZejo na zaklju¢ni tecaj indeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni tecaj.
Pus¢ice poleg posamezninih objav kaZejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.
Zaradi neenotnih prevodov v sloven3¢ino poimenovanja makroekonomskih novic objavljamo v angles¢ini. Kratka pojasnila novic
najdete na nasi spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).

Vir: Bloomberg

Pripravila:

Da$a Parteli, finanéna analiti¢arka (Slovenija in JV Evropa, makroekonomske novice)

e-mail: dasa.parteli@dbs.si

DeZelna banka Slovenije d. d., Kolodvorska 9, Ljubljana, www.dbs.si




