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TEDENSKI PREGLED  
18. 05. 2009 – 22. 05. 2009 
 
SLOVENIJA 

• Po štirih rastočih trgovalnih dnevih se je trgovanje na Ljubljanski borzi 
ob koncu tedna obrnilo navzdol. Večina delnic je izgubila na vrednosti, 
najslabše jo je odnesla delnica Istrabenza, saj je samo v petek izgubila 
12 %, borza pa je morala sredi dneva vnovič vzpostaviti 30 % omejitev 
tečaja.  

• Petrol je v poročilu o poslovanju v prvem četrtletju naložbo v Istrabenz 
zmanjšal še za 16,5 milijonov evrov. Skupina je v prvem letošnjem četrtletju ustvarila 555 milijonov evrov čistih prihodkov od prodaje, kar je 
14 % manj kot v istem lanskem obdobju. Upad je posledica nižjih cen naftnih derivatov. Količinska prodaja proizvodov iz nafte se je v prvih 
treh mesecih letos povečala za 5 %, na 580 tisoč ton, za 20 % pa se je povečala prodaja dopolnilnega programa. Petrol je znova 
prevrednotil naložbo v Istrabenz in oblikoval dodatne odpise, tako da je v prvem četrtletju ustvaril 5,6 milijona evrov izgube. Brez odpisov bi 
imel 10,9 milijona evrov čistega dobička. Naftni trgovec v Sloveniji ustvari okoli 80 % vseh prihodkov od prodaje. Tečaj delnice se je v 
prejšnjem trgovalnem tednu povišal za 1,13 %. 

• Intereuropa je v prvem četrtletju ustvarila za 48,9 milijonov evrov čistih prihodkov od prodaje. To je za 22,3 % manj od lanskega prvega 
četrtletja. Lani so imeli ob četrtletju 1,7 milijona evrov dobička, letos pa 3 milijone evrov izgube. Logistična dejavnost se je morala spopadati 
z zmanjšanjem prevoznih naročil, vzrok za negativen poslovni izid pa je posledica nizke gospodarske aktivnosti, visokih finančnih odhodkov 
ter gibanja tečajev denarnih valut. Tečaj delnice se je na tedenski ravni znižal za 2,12 %. 

• Družba Terme Čatež je v prvih treh mesecih letos ustvarila 705 tisoč evrov čistega dobička oziroma 4 % več kot pred letom dni. Za malce 
več, za 4,5 %, so se povečali tudi čisti prodajni prihodki, ki so znašali 6,5 milijona evrov. Za letos načrtujejo 33,3 milijona evrov prihodkov iz 
poslovanja, kar je dober odstotek več kot lani, ter 4,4 milijona evrov čistega dobička oziroma 6,3 % manj kot lani. 

• Na poziv k dokapitalizaciji Palome, ki je bil objavljen aprila letos, sta se odzvali madžarski Paper&Moore, ki se je že v preteklosti zanimal za 
Palomo, in nemški Horgen. O vsebini ponudb se uprava še ni pogovarjala, predvidoma bo ta pogovor stekel na seji nadzornega sveta, ki bo 
v četrtek, 28. maja. Prvi mož Palome je še opozoril, da so v pozivu k dokapitalizaciji družbe omogočili ponudnikom, da sami določijo znesek, 
ki so ga pripravljeni vplačati med dokapitalizacijo. 

 
JV EVROPA 

• V celem tednu je bilo prek hrvaške borze sklenjenih za skoraj 30 
milijonov evrov prometa, 87 % tega pa je pomenilo trgovanje z 
delnicami v sestavi indeksa Crobex. Z malo več kot 5 milijoni evrov je 
bila najbolj likvidna delnica družbe T-Hrvatski Telekom, tržna vrednost 
se je dvignila za malo več kot odstotek. V pozitivnem območju so 
teden končale prav vse delnice v sestavi osrednjega delniškega 
indeksa, pravi polet pa je prikazala delnica Viadukta, ki se je podražila za kar 46 %.  

• Belex15 je v petek ob 2,25 % upadu prekinil osemdnevno rast in se tako za 16 indeksnih točk oddaljil od vrednosti 600 točk. To vrednost je v 
torek, sredo in četrtek med trgovanjem sicer že dosegel, proti koncu trgovanja pa so ga prodajalci potisnili pod to raven. Kljub petkovem 
padcu se je indeks na tedenski ravni okrepil za 3,65 %. 

• Osrednji ruski indeks RTSI$ se je v preteklem trgovalnem tednu povišal za 8,23 %.  
• Ruske devizne rezerve, tretje največje na svetu, spreminjajo svoje razmerje, saj se je delež evrskih deviznih rezerv z lanskih 42,4 % povzpel 

na 47,5 %, dolarski del pa se je s 47 % zmanjšal na 41,5 %, je zapisano v letnem poročilu ruske centralne banke. V začetku leta so ruske 
zlate in devizne rezerve znašale 427 milijard dolarjev, do maja pa so, z namenom, da se ohrani ruski rubelj, opustili tretjino deviznih rezerv.  

 
EVROPA 

• Velika Britanija bo morda postala peta država EU, ki bo izgubila 
najvišjo bonitetno oceno agencije Standard & Poor's. S tem bi se 
pridružila Irski, Grčiji, Portugalski in Španiji, ki so že dobile nižjo oceno 
kreditne sposobnosti. 

• Majski kazalnik zaupanja nemškega Centra za evropske gospodarske 
raziskave ZEW se je dvignil na 3-letni maksimum, kar kaže, da se je 
vzdušje med analitiki izboljšalo. 

• Tretji največji evropski letalski prevoznik British Airways je poročal o 
letni izgubi v višini 375 mio funtov (595 mio dolarjev), kar je prva letna 
izguba po letu 2002 in je večja, kot so analitiki napovedovali (312 mio 
funtov). V predhodnem poslovnem letu je imelo podjetje dobiček v višini 712 mio funtov. British Airways za leto 2008 ne bo izplačal 
dividende. 

• Francoski Air France-KLM je objavil prvo letno izgubo od leta 1996 in napovedal odpuščanja zaposlenih. Izguba v višini 814 mio evrov je bila 
nižja, kot so analitiki pričakovali (902 mio evrov). V celotnem trgovalnem tednu je cena delnice narasla za 11,30 %. 

• Analitiki ameriške banke Goldman Sachs so delnice evropskih avtomobilskih proizvajalcev označili za zanimiv nakup in na svojo listo 
»prepričljivo kupi« uvrstili delnici nemškega Daimlerja in BMW-ja. 

Slovenija 
Bloomberg 

oznaka 
Vrednost 

15.05.2009 
Vrednost 

22.05.2009 spr. v % 
SBI20 SVSM 3.969,75 4.104,20 3,39% 
SBITOP  SBITOP 963,82 994,18 3,15% 
Petrol PETG SV 262,04 265,00 1,13% 
Intereuropa IEKG SV 7,09 6,94 -2,12% 

JV Evropa 
Bloomberg 

oznaka 
Vrednost 

15.05.2009 
Vrednost 

22.05.2009 spr. v % 
HRVAŠKA   CROBEX 1.800,12 1.946,17 8,11% 
SRBIJA  BELEX15 563,76 584,33 3,65% 
RUSIJA RTSI$ 936,27 1.013,37 8,23% 
Viadukt VDKTRA ZA 292,18 426,25 45,89% 

Evropa 
Bloomberg 

oznaka 
Vrednost 

15.05.2009 
Vrednost 

22.05.2009 spr. v % 
Nemčija DAX 4.738 4.919 3,83% 
Velika Britanija UKX 4.348 4.365 0,40% 
Francija CAC 40 3.169 3.228 1,86% 
Švica SMI 5.351 5.409 1,10% 
Španija IBEX 8.979 9.309 3,68% 
British Airways BAY LN 154,60 156,70 1,36% 
Air France-KLM AF FP 9,60 10,68 11,30% 
Daimler DAI GY 25,05 25,00 -0,18% 
BMW MBW GY 24,62 25,06 1,77% 
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ZDA 
• Nekdanji predsednik ameriške centralne banke Greenspan je dejal, da 

finančne krize še ni konec in da ima bančni sistem še vedno velike 
potrebe po kapitalu. Bonitetna agencija Moody's je poročala, da so v 
marcu cene komercialnih nepremičnin upadle 21 % na letni ravni in 
napovedala nadaljnje padanje prodaje in cen. 

• Analitiki britanske banke Barclays so povečali naložbeno priporočilo 
koncernu Proctor & Gamble v »povečaj delež v portfelju« zaradi 
potencialne rasti prodaje in dobičkov. Cena delnice se je v prejšnjem 
tednu povečala za 4,66 %. 

• Analitiki nemške Deutsche Bank so povečali naložbeno priporočilo McDonaldsu iz »drži« v »kupi«, zaradi ugodnega vrednotenja in 
potencialnih denarnih tokov. Vrednost delnice je v trgovalnem tednu narasla za 6,77 %. 

 
PREOSTALI TRGI 

• Japonsko gospodarstvo se je v prvem četrtletju skrčilo za 4 %, kar je 
15,2-odstoten padec BDP-ja na letni ravni. Izvoz je v četrtletju upadel 
za 26 %. Japonska centralna banka je ohranila ključno obrestno mero 
na 0,10 % in prvič po skoraj treh letih izboljšala pogled na prihodnost. 
Predstavniki banke so dejali, da se je gospodarska situacija poslabšala, 
vendar izvoz in proizvodnja kažeta znake okrevanja. 

• Analitiki Goldman Sachsa so povečali naložbeno priporočilo največjemu 
kitajskemu naftnemu podjetju Petrochina iz »prodaj« v »nevtralno«, ker 
so se cene nafte povzpele na 6-mesečni maksimum. 

• Svetovna Banka je opozorila , da je navdušenje glede gospodarske rasti Kitajske prezgodnje, saj zasebne investicije zaostajajo za vladno 
potrošnjo, proizvajalci pa imajo presežne zmogljivosti. Analitiki švicarske banke Credit Suisse so tudi dejali, da rast kitajskega gospodarstva 
ne bo tako močna, kot mnogi pričakujejo.  

• Vrednost dolarja je v preteklem tednu upadla.  
Dejavniki medvedjega trga za dolar:  
→ Rast cen delnic, potem ko so tri ameriške banke (Goldman Sachs, JPMorgan Chase in Morgan Stanley) sporočile, da bodo odplačale 45 

mrd dolarjev, ki so jih dobile v obliki vladnega stimulacijskega programa TARP. 
→ Napoved analitikov ameriške banke JPMorgan Chase, da bo vrednost dolarja upadla glede na jen, ker se japonski investitorji izogibajo 

ameriškim naložbam, saj pričakujejo, da bo Ameriko zajela inflacija.  
→ Napoved analitikov Royal Bank of Scotland, da bosta nestabilnost na kreditnih trgih in zaskrbljenost investitorjev glede dolgoročnih učinkov 

Fedovega programa kupovanja sredstev, vplivala na zmanjševanje vrednosti dolarja. 
Dejavniki bikovskega trga za dolar: 
→ Poročilo, da ECB namerava povečati količino denarja v obtoku za 125 mrd evrov, kar je dvakrat več, kot so sklenili na prejšnjem srečanju. 
→ Zmanjšanje vrednosti britanskega funta potem, ko je bonitetna agencija Standard & Poor's zaradi naraščajočega zadolževanja znižala 

oceno kreditne sposobnosti Velike Britanije iz »stabilno« v »negativno«, kar pomeni, da je ogrožena dolgoročna kreditna ocena države, ki 
je trenutno AAA, kar pomeni najvišjo možno oceno, ki jo določa S&P's. 

• Nafta je v preteklem tednu pridobila 9,46 %. Dejavniki bikovskega trga za nafto so bili: (i) padec tedenskih zalog surove nafte in zemeljskega 
plina je bil večji, kot so analitiki napovedovali, (ii) analitiki banke Goldman Sachs napovedujejo dvig cen nafte v drugi polovici letošnjega leta 
in v drugem letu, ker se bo ameriško gospodarstvo stabiliziralo, poraba energije na Kitajskem pa povečala, (iii) šibak dolar. Dejavniki 
medvedjega trga so bili: (i) grožnje vojske v Nigeriji, ki je največja afriška proizvajalka nafte, da bodo onemogočili izvoz nafte, (ii) padec 
japonskega BDP-ja v prvem četrtletju največ od leta 1955, kar nakazuje na šibko povpraševanje drugega največjega gospodarstva na svetu, 
(iii) šibko povpraševanje po energiji v ameriškem gospodarstvu, ki je v zadnjih štirih tednih upadlo 7,6 % glede na prejšnje leto .  

 
OBVEZNIŠKI TRGI 

Dejavniki medvedjega trga:  
→ Izjava ameriškega finančnega ministra, da pomembni kazalniki nakazujejo, 

da finančni sistem okreva. 
→ Ameriški aprilski indeks vodilnih kazalnikov je zrasel prvič v zadnjih 10 

mesecih bolj, kot so analitiki pričakovali. Gre za največjo mesečno rast v 3,5 
letih, kar pomeni, da se situacija v ameriškem gospodarstvu izboljšuje. 

Dejavniki bikovskega trga:  
→ Nepričakovan padec aprilskega podatka o številu novih gradenj in gradbenih dovoljenj v ZDA na najnižjo raven od leta 1959. 
→ Fedovi predstavniki so napovedali večje krčenje gospodarstva v letu 2009 in šibko okrevanje v letu 2010, kljub Fedovim nakupov državnih 

obveznic, ki naj bi okrepili gospodarsko rast. 
→ Rast tedenskega števila vlog za pomoč brezposelnim v ZDA 16. teden zapored, kar kaže, da podjetja še vedno ne zaposlujejo.  

 
 

 

  
Bloomberg 

oznaka 
Vrednost 

15.05.2009 
Vrednost 

22.05.2009 spr. v % 
DOW JONES INDU 8.269 8.277 0,10% 
NASDAQ CCMP 1.680 1.692 0,71% 
S&P 500 SPX 883 887 0,47% 
BRAZILIJA IBOV 49.007 50.569 3,19% 
MEHIKA MEXBOL 23.342 24.093 3,22% 
Proctor&Gamble  PG US 50,67 53,03 4,66% 
McDonald's MCD US 53,46 57,08 6,77% 

  
Bloomberg 

oznaka 
Vrednost 

15.05.2009 
Vrednost 

22.05.2009 spr. v % 
JAPONSKA NKY 9.265 9.226 -0,42% 

HONG KONG HSI 16.791 17.063 1,62% 
KITAJSKA SHCOMP 2.645 2.598 -1,80% 

 EVRO/DOLAR   1,3495 1,3998 3,73% 
 EVRO/JEN   128,43 132,67 3,30% 
 EVRO/CHF   1,5135 1,5195 0,40% 
 DOLAR/JEN   95,21 94,78 -0,45% 

NAFTA  CL1 56,34 61,67 9,46% 
Petrchina 857 HK 8,09 8,39 3,71% 

OBVEZNICA - 
DOSPELOST 

Donosnost 
11.05.2009 

Donosnost 
22.05.2009 

spr. v odstotnih 
točkah 

AMERIŠKE - 10 LET 3,136 3,451 0,32 
AMERIŠKE - 2 LETI 0,855 0,887 0,03 
NEMŠKE - 10 LET 3,367 3,507 0,14 
NEMŠKE - 2 LETI 1,265 1,316 0,05 
ŠVICARSKE - 10 LET 2,305 2,35 0,04 
ŠVICARSKE - 2 LETI 0,426 0,445 0,02 
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Makroekonomske novice, tedenski pregled in napoved: 18. 05. 2009 - 29. 05. 2009

Napovedane: 18. 05. - 22. 05.

10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:15

↑ 18

↑ 19 ZEW ↑ HS, BP ↓
↑ 20 OIL ↓ FOMC M.

↓ 21 IJC, CC ↓ LI, PF ↓
↓ 22

Pričakovano: Dejansko: Prej:

ZEW Suvey - Eco. Sentiment GE 20 31,1 13,00

ZEW Suvey - Current Situation GE -90 -92,8 -91,6

HS - Housing Starts 520K 458K 510K

BP - Building Permits 530K 494K 513K

OIL - Crude Oil Inventories -400K -210K -4.629K

FOMC M. - Minutes of April 29 FOMC Meeting

IJC - Init ial Jobless Claims 625K 631K 637K

CC - Continuing Claims 6.550K 6662K 6.560K

LI - Leading Indicators 0,80% 1,0% -0,30%

PF - Philadelphia Fed -18,0 -22,6 -24,4

Napovedane: 25. 05. - 29. 05.

10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00

25 IFO

26 CC

27 EHS

28 DGO, IJC, CC NHS, MD OIL

29 GDP, PC UMC

Pričakovano: Dejansko: Prej:

IFO - Business Climate GE 85 83,7

CC - Consumer Confidence 42,6 39,2

EHS - Existing Home Sales 4,66M 4,57K

DGO - Durable Goods Orders 0,5% -0,8%

IJC - Init ial Jobless Claims 630K 631K

CC - Continuing Claims 6740K 6.662K

NHS - New Home Sales 363K 356K

MD - Mortgage Deliquencies - 7,88 %

OIL - Crude Oil Inventories - -2.105K

GDP - GDP QoQ Annualized US -5,5% -6,1%

PC - Personal Consumption 2,0% 2,2%

UMC - U. of Michigan Confidence 68,0 67,9

Opombe:

Puščice v prvem stolpcu zgodnje tabele kažejo na zaključni tečaj indeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni tečaj. 

Puščice poleg posamezninih objav kažejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.

Zaradi neenotnih prevodov v slovenščino poimenovanja makroekonomskih novic objavljamo v angleščini. Kratka pojasnila novic

najdete na naši spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).

Vir: Bloomberg

EVROPA ZDA

EVROPA ZDA

 
 
 

 
 
 

Pripravili:  
Daša Parteli, finančna analitičarka (Slovenija in JV Evropa, makroekonomske novice Evropa) 
e-mail: dasa.parteli@dbs.si 
 
Jasmina Jagodnik, finančna analitičarka (ostalo, makroekonomske novice ZDA) 
e-mail: jasmina.jagodnik@dbs.si 


