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SLOVENIJA
« Stopnja registrirane brezposelnosti v Sloveniji se je v januarju 2010 Bloomberg | Vrednost Vrednost Sor. v %
zvisala za 0,3 odstotne tocke in je dosegla 10,6 %. Slovenija oznaka | 12.3.2010 | 19.3.2010 pr-v=
»  Gorenje pricenja s selitvijo dela proizvodnje malolitraznih (5, 10 in 15- ggﬁ%p SSBY%“P 357337 358527 ;gg:ﬁ
litrskih) tlacnih elektricnih grelnikov vode iz Ljubljane v srbsko Staro  [Gorene GRVG SV 13.30 13.65 263%
Pazovo, do sredine leta pa bodo sledili $e 5 in 10-litrski netlaéni | Mercator MERL SV 161,00 160,52 -0,30%

grelniki. Predstavniki podjetia so na spletnih straneh Se zapisali, da

selitev na zaposlene v Ljubljani ne bo vplivala. Namen selitve sta zniZzevanje strodkov in povecevanje dobi¢konosnosti. Kot porocajo
Finance, je predsednik uprave Gorenja na petkovi predstavitvi za vlagatelje dejal, da v prvem Cetrtletju letos nacrtujejo, da bodo poslovali s
Cistim dobickom. Narocila Gorenja so v prvem Cetrtletju v primerjavi z istim obdobjem lani zrasla za 7 do 8 %. Gorenje skuSa zmanjSevati
stroSke, vendar posameznih skupin izdelkov ne proizvajajo optimalno, saj imajo kar pet proizvodnih lokacij za grelnike vode, kar pomeni, da
bo potrebna konsolidacija proizvodnih lokacij. Cena delnice Gorenja se je v prejSnjem tednu zvisala za 2,63 %.

Po navajanju slovenskih medijev (Finance, Dnevnik) sta od prodaje delnic Mercatorja poleg NLB in Banke Celje odstopili e Abanka in Nova
KBM. V Abanki so izstop tudi potrdili, v Novi KBM pa »vsebin odnosov in dogovorov s strankami ne razkrivajo«. V konzorciju za prodajo tako
ostajajo UniCredit banka Slovenije, ki ima v lasti 8,01-odstotni delez, mati¢na UniCredit s sedezem v Avstriji z 0,89-odstotnim delezem,
Gorenjska banka s 3,8-odstotnim delezem, Banka Koper z 2,08-odstotnim delezem in Hypo banka z 2,01-odstotnim delezem Mercatorja.
Cena delnice Mercatorja se je v trgovalnem tednu znizala za 0,30 %.

JV EVROPA
» Stopnja registrirane brezposelnosti na HraSkem je po prvih ocenah Bloomberg | Vrednost Vrednost Sor.v
hrvaskega statisticnega urada v januarju znasala 17,7 %. Skupne |JVEvropa oznaka 12.3.2010 | 19.3.2010 pr-v %
neplacane obveznosti pravnih in fizi€nih oseb so se konec januarja WRUASIG R0 2171 2152 0.90%
C . ) SRBIJA BELEX15 681 683 0,27%
dvignile za 1,1 % glede na december in za 45,5 % glede na januar [Rrusia RTSIS 1535 1545 0.65%
2008. Analitiki hrvaske gospodarske zbornice v publikaciji | Luka Ploce LKPRA CZ 1.604,31 1.604,72 0,03%

Gospodarska gibanja ocenjujejo, da bo v prihodnjih mesecih morda

presezena rekordna nelikvidnost, ki so jo v drzavi zabeleZili v decembru leta 1999. Vlada tudi razmislja, da javnim usluzbencem letos ne bo
izplacevala boziénice in regresa, kar bi lahko dodatno zmanjSalo potrosnjo.

Prihodki hrvaSke Luke PloCe so se v letu 2009 zmanjSali za 24,4 % glede na leto 2008, na 159 mio kun, Cisti dobiCek pa je upadel za 85,5 %
glede na predhodno leto, na 4,11 mio kun. Predstavniki podjetja so dejali, da se globalna gospodarska kriza e vedno odraza na njihovem
poslovanju. Cena delnice Luke Ploce se je v trgovalnem tednu zviala za 0,03 %.

EVROPA

«  Glavni finanénik nemske vlade Meister je dejal, naj se Grcija po pomoé Bloomberg Vrednost Vrednost Sor. vl

. . .y r.v
obme k Mednarodnemu denarnemu skladu, kar je v nasprotju z izjavo | Evropa oznaka 12.3.2010 | 19.3.2010 pr-v %

. . . v by Sii 0

predsednika ECB-ja Tricheta, da bo moralo evroobmogje samo regiti  hemdia___ DAX 5945 5962 0,63%

ie f M bl p lci iquieio. da i dali Velika Britanija UKX 5.627 5.650 0,42%

svolew 'ma'ncne pro Ve'z'me'. oznfya Ci vr.1am|gu1'ejo,' a je raz a'Ja v T CAC 40 3027 3925 0.05%
razmi$ljanju med Grcijo in Nemdéijo vecja, kot je bilo to sprva videti. [3vica SMI 6.837 6.881 0,65%
Gréki premier je dal evropskim voditeliem do naslednjega tedna ¢as, | Spania IBEX 11.077 10.991 -0.78%

da se odlogijo, kakno finan&no pomog so pripravijeni ponuditi, potem | Siemens SIE GY 68,38 7128 4,24%
Enel ENEL IM 4,15 4,14 -0,24%

pa se bo obrnil na Mednarodni denarni sklad.
Januarska proizvodnja gradbenih izdelkov v evroobmodju je upadla za 2,2 % na mesecni ravni, kar je najvegji upad v letu dni, strodki dela v
Cetrtem Cetrtletju pa so se v evroobmodju povecali za 2,2 % na letni ravni, kar je najmanj v 4 letih, kar kaZe na to, da bo potroSnja
gospodinjstev Sibka.

Komisar EU Rehn je dejal, da je najhujSe minilo in da smo v fazi gospodarskega okrevanja, vendar se podatki o brezposelnosti e vedno
niso izbolj3ali.

Po podatkih analitske druzbe EPFR Global, ki spremlja denarne tokove na globalnih trgih, so evropski delnidki skladi v tednu do 17. marca
zaradi zaskrbljenosti glede grske zadolzenosti zabelezili neto odliv v visini 1,06 mrd dolarjev, kar je najvecji dvig denarja od maja 2009.
Nemski industrijski gigant Siemens nacrtuje najmanj 1.000 odpu$¢anj v procesu prestrukturiranja sektorja informacijskih storitev (SIS).
Analitiki Svicarske banke Credit Suisse so delnici ohranili nalozbeno priporo€ilo »bolj$i od trga«. Delnica Siemensa, ki smo jo 10. marca
uvrstili v virtualni portfelj Vrt, je v prejSnjem trgovalnem tednu pridobila 4,24 %.

Italijanski energetski koncern Enel je v letu 2009 ustvaril 64 mrd evrov prihodkov, kar je 4,7 % vec kot leto prej, ter 5,4 mrd evrov Cistega
dobicka, kar je 1,9 % vet kot leto prej. Rezultati so bili v skladu s pri€akovaniji analitikov, ravno tako napovedi za poslovanje v letoSnjem letu,
v katerem naj bi Enel dosegel 4 mrd evrov Cistega dobitka. Pozornost investitorjev je bila usmerjena v objavo predstavnikov podjetja, da
bodo zaradi zmanj$anja zadolZenosti zmanjali dividendo za 49 % na 25 centov, dobiek iz poslovanja pred obrestmi, davki in amortizacijo
(EBITDA) pa naj bi bil v letoSnjem in prihodnjem letu ostali nespremenjeni. Vrednost delnice Enela se je v trgovalnem tednu zmanjSala za
0,24 %.
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ZDA
e Analitiki amerike banke Citigroup so znizali nalozbeno priporocilo Bloomberg | Vrednost Vrednost
. . ' . .. . . N Spr.v%
delnicam iz globalnega finannega sektorja iz »povecaj delez v oznaka | 12.3.2010 | 19.3.2010
: DOW JONES INDU 10.625 10.742 1,10%
ortfelju« v »nevtralno«. :
porftel . L NASDAQ CCMP 2.368 2.374 0,29%
* Vodilni predstavnik Mednarodnega denarnega sklada je dejal, da se [ggpsoo SPX 7150 1160 0,86%
situacija v globalnem gospodarstvu izboljSuje nad pri¢akovanji, zato v | BRAZILIJA IBOV 69.341 68.829 -0,74%
leto$njem letu napoveduje 4-odstotno globalno rast. MEHIKA MEXBOL | 32578 33.023 1.37%
Fed bo 31 hal 2 nakuoi hivotekarnih vred ih aoiri Microsoft MSFT US 29,27 29,5 1,09%
» Fed bo 31. marca prenehal z nakupi hipotekarnih vrednostnih papirjev [pam PAVLUS 553 2.00 27.62%

(angl. mortgage-backed securities). Ekonomist in Nobelov nagrajenec
Stiglitz je dejal, da bo posledica tega dvig hipotekarnih obrestnih mer in poslab$anje nepremicninske krize.

« Analitiki Citigroupa so delnici Microsofta ohranili nalozbeno priporogilo »kupi«, zviSali pa so ciljno ceno iz 31 na 32 dolarjev. Analitiki
pri¢akujejo, da bo dobicek na delnico v letoSnjem letu 2,05 dolarjev, pri¢akovanja za dobicek na delnico v prihodnjem letu pa so dvignili iz
2,22 na 2,26 dolarjev. Na rast bo najbolj vplivala potrodnja podjetij. Delnica Microsofta, ki smo jo 24. februarja uvrstili v virtualni portfelj
Travnik, je v prejSnjem trgovalnem tednu pridobila 1,09 %.

* Proizvajalec dlan¢nikov in pametnih telefonov Palm je napovedal, da bo imel v Cetrtletju, ki se zakljuci z majem, prihodke, ki bodo nizji od
150 mio dolarjev, kar je pod priakovanji analitikov, ki so napovedovali 300 mio dolarjev prihodkov. Analitiki Deutsche Bank so znizali ciljno
ceno delnice Palma za 38 % na 5 dolarjev. Vrednost delnice je v trgovalnem tednu upadla za 27,62 %.

PREOSTALI TRGI

e Kazalnik, ki meri vzdusje med najvecjimi japonskimi proizvajalci, je Bloomberg | Vrednost Vrednost Sor v
znasal za prvo Cetrtletie 4,3 (podatek vegji od 1 pomeni, da je bilo ved oznaka | 12.3.2010 | 19.3.2010 pr.-vh
optimistov kot pesimistov), kar je tretji zaporedni optimistini mesec in | JAPONSKA NKY 10.751 1525 g6

P O pesimis ) J i zap P s HONG KONG HSI 21.210 20.936 -1,29%
znak, da se japonski izvoz krepi. KITAJSKA SHCOMP 3013 3.075 2,03%

» Cene japonskih zemljiS¢ so v letu 2009 upadle za 6,1 % na letni EVRO/DOLAR 1,3769 1,353 -1,74%
i s ; ; ; ; EVRO/JEN 124,69 122,51 -1,75%
ravn!,n.a najn.!zlje ravnluv 36 letih, ker so kupcem vzeli pogum strogi EVROICHE 14266 1436 3%
kreditni pogoji in recesija. DOLAR/EN 90,56 90,54 -0,02%

» Analitiki Svetovne banke so v sredo dvignili napoved za rast kitajskega NAFTA CL1 81,24 80.68 -0.69%

gospodarstva v letoSnjem letu na 9,5 %, vendar so opozorili, da bo potrebna restriktivna monetarna politika in mo¢na valuta, da bi prepreili
mehurcke razliénih sredstev in inflacijo. Investitorji so zato zaskrbljeni, da bo kitajska centralna banka ponovno dvignila obrestno mero.
« Vrednost dolarja se je v preteklem tednu povecala glede na evro in upadla glede na jen.
Dejavniki bikovskega trga za dolar:
- Izjava predstavnika nemske vlade, da finanéni ministri EU niso sprejeli nobene odlogitve glede pomoci Gréiji in jo najverjetneje tudi na
sreCanju v naslednjem tednu ne bodo, kar je vzbudilo skrbi glede reSevanja gr8kega dolZniSkega problema.
- |zjava gr8kega premierja, da se bo za pomo¢ obmil k Mednarodnemu denarnemu skladu, e predstavniki EU ne sklenejo dogovora o
denarni pomodi Gréiji.
Dejavniki medvedjega trga za dolar:
— Fedovo torkovo poro€ilo, da bodo obrestne mere ostale na iziemno nizkih ravneh tudi v prihodnje.
— Rast vrednosti funta, potem ko je februarsko $tevilo viog za brezposelne v Veliki Britaniji nepri¢akovano upadio.
— Februarska ameri$ka inflacija je bila pod pri¢akovaniji analitikov, kar pomeni, da Fed $e ne bo dvigoval obrestne mere.
» Cena nafte se je v preteklem tednu zniZala za 0,69 %. Dejavniki bikovskega trga za nafto so bili: (i) predstavniki OPEC-a so na sre¢anju na
Dunaju ohranili proizvodne kvote nafte, (ii) tedenske zaloge ameriSkega bencina so upadle nad pri¢akovanii analitikov, (iii) minister za nafto
iz Saudske Arabije je dejal, da so mu trenutne cene nafte zelo v3e€, napovedal pa je tud rast povpraSevanja po nafti v drugi polovici leta, (iv)
analitiki britanske banke Barclays so dvignili napoved za ameriSko gospodarsko rast v letoSnjem letu iz 3,5 % na 3,6 %, kar lahko vodi v
povecanje povpraSevanja po gorivu. Dejavniki medvedjega trga so bili: (i) povpraSevanje po gorivu se je v tednu do 12. marca zmanjSalo
najve¢ v 8tirih mesecih, (i) izjava ministra za nafto iz Nigerije, da namerava Nigerija povecati proizvodnjo nafte v letoSnjem letu, (iii)
Spekulacije, da bodo rafinerije zaradi visokih profitnih marZ povecale proizvodnjo bencina.

OBVEZNISKI TRGI

Dejavniki bikovskega trga: OBVEZNICA - Donosnost | Donosnost | Spr. v odstotnih

- Ameriska indeks cen industrijskih proizvodov pri proizvajalcih in indeks cen DOSPELOST 12.3. 2010 | 19.3. 2010 tockah
o . . - b AMERISKE - 10 LET 3,702 3,691 -0,011
Z|v|j<=,'r?js',k|h'potrebsmn sta se februa'rja povecalg pod pricakovanii analltlk('Jv.. AMERISKE -2 LETI 0.952 0.993 0,041

— Analitiki britanske banke BNP Paribas so dejali, da Fed ne bo spreminjal ['NEMSKE- 10 LET 3,161 3,108 20,053
obrestne mere Se dalj ¢asa, kot trg priCakuje, saj ameriSko gospodarstvo Se | NEMSKE - 2 LETI 1,045 1,009 -0,036
nekaj let ne bo imelo inflacije. SVICARSKE - 10 LET 1,902 1,921 0,019
SVICARSKE - 2 LETI 0,451 0,464 0,013

— Pove€ano povpraSevanje po ameridkih drZavnih obveznicah zaradi

zaskrbljenosti trga, da EU ne po finanéno pomagala Grgiji.
Dejavniki medvedjega trga:
— Med investitorii je krozila govorica, da bo Fed kmalu Ze drugi¢ v mesecu dni dvignil obrestno mero, po kateri si poslovne banke izposojajo
denar neposredno od njega.
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Makroekonomske novice, tedenski pregled in napoved: 15. 3. 2010 - 26. 3. 2010

Objavliene: 15. 3. -19. 3.

EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 13:00 13:30 14:15 15:00 16:00 15:30 19:15

1|15 Pl

1|16 ZEW,Ez | HS 1 FOMC

1t ]17] JCcC 1 PPI 1 oL |

1118 CPLLJC,CCC 1 PF, LI !

i l19

Pri¢akovano:  Dejansko: Prej:
IP - Industrial Production 0,0 % 0,1 % 0,9 %
ZEW - ZEW Survey (Econ. Sentiment) 43,0 44 5 451
EZ - Euro-Zone CPI 0,9 % 0,9 % 1,0 %
HS - Housing Starts 570K 575K 591K
FOMC - FOMC Rate Decision 0,25 % 0,25 % 0,25 %
JCC - Jobless Clains Change UK 6,0K -32,3K 23,5K
PPI - Producer Price Index MoM -0,2 % -0,6% 14 %
YoY 51 % 4,4% 4,6 %
OIL - Crude Qil Inventories 1.150K 1.012K 1.432K
CPI - Consumer Price Index MoM 0,1 % 0,0 % 0,2 %
YoY 23 % 2,1% 2,6 %

1JC - Initial Jobless Claims 455K 457K 462K
CC - Continuing Claims 4.515K 4.579K 4.558K
CAB - Current Account Balance -119,0B  -115,6B -108,0B
FP - Philadelphia Fed 18,0 18,9 17,6
Leading Indicators 0,1 % 0,1 % 0,3 %

Napovedane: 15. 3. - 19. 3.

EVROPA ZDA
10:00 11:00 13:00 13:45 13:00 13:30 14:15 15:00 16:00 15:30 19:15
22
23 EHS
24| IFO DGO NHS OlL
25 1JC,CC
26 GDP,PC,UMC
Pricakovano:  Dejansko: Prej:
EHS - Existing Home Sales 4,98M 5,05M
IFO - IFO Business Climate 95,8 95,2
DGO - Durable Goods Orders 0,5 % 3,0 %
NHS - New Home Sales 315K 309K
OIL - Crude QOil Inventories - 1.012K
1JC - Initial Jobless Claims 450K 457K
CC - Continuing Claims 4.560K 4.579K
GDP - GDP QoQ Annualized 59 % 59 %
PC - Personal Consumption 1,7 % 1,7 %
UMC - U. of Michigan Confidence 73,0 72,5
Opombe:

Puscice v prvem stolpcu zgodnje tabele kaZejo na zakljuéni tecajindeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni tecaj.
Puscice poleg posamezninih objav kaZejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.

Zaradi neenotnih prevodov v slovens¢ino poimenovanja makroekonomskih novic objavljamo v angle&¢ini. Kratka pojasnila novic
najdete na nasi spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).

Vir: Bloomberg

Pripravila:
Jasmina Jagodnik, finan¢na analiti¢arka, e-mail: jasmina.jagodnik@dbs.si
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