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TEDENSKI PREGLED
13.7.2009 - 17. 7. 2009

SLOVENIJA
» Na skupsc€ini delniCarjev Luke Koper, ki je bila 13. julija, so sklenili, da Bloomberg | Vrednost | Vrednost
se iz dobitka za leto 2008 dividenda ne izplaca. Bilan¢ni dobicek | Slovenija oznaka | 10.7.2009 | 17.7.2009 spr.v%
- . . o 0,

znasa 19,4 mio evrov, od tega bodo 12,5 mio evrov namenili za druge |22 SVSM 4.000 il {1

o dobicka. 6.9 mi i oredstavlia Gisti dobicek | SBITOP SBITOP 973 1.029 5,73%
rezerve iz dobicka, 6,9 mio evrov, ki pre stav ja CIStI. obice veta Luka Koper LKPG SV 2261 2419 5.99%
2008, pa v druge rezerve iz dobicka z namenom investiranja v luSko | intereuropa IEKG SV 6,70 6,85 2 24%
infrastrukturo. Sklepu je nasprotovalo 9,6 % oddanih glasov, | Mercator MELR SV 154,00 168,62 9,49%
predsednik Vseslovenskega zdruzenja malih delnidarjev pa je LPivovamalasko FILR 8V 37,00 3241 12,41%

napovedal, da bo zoper sklep vlozZil izpodbojno tozbo. Vrednost delnice Luke Koper se je v trgovalnem tednu povecala za 6,99 %.
Intereuropa je na spletnih straneh SEOneta objavila ugotovitve posebne revizije, ki jo je opravila druzba KPMG. Ta je pregledala izgradnjo
logistiénega centra Cehov v Moskvi, nakup podjetia Zetatrans, najem prostorov na Kosovem, investiciie v osnovna sredstva in v
informacijsko tehnologijo in odprodajo nepremi¢nin. Ugotovili so, da negotovost, povezana z izgradnjo centra v Moskvi, ki izvira iz
nezmoznosti pridobitve ustreznih dovoljenj za zagon carinskega terminala ter neuresni¢evanjem nalrtovanega obsega poslovanja,
predstavija veliko tveganje za poslovanje Intereurope. Cene primerljivih transakcij za zemljiS¢e in objekte na lokaciji centra bistveno
odstopajo od vrednosti, ki so izkazane v radunovodskih evidencah podjetja, prenova informacijskega sistema pa kljub finanéni in ¢asovni
prekoraitvi ne daje priakovanega rezultata. Nacin poslovanja podjetja kaZe na velike vrzeli v korporacijskem upravljanju koncerna. V
preteklem tednu je cena delnice Intereurope pridobila 2,24 %.

PDU, Posebna druZzba za upravljanje, d. d., ki je v 100 - odstotni lasti Kapitalske druZbe, je Novi ljubljanski banki oddala ponudbo za nakup
10,75 % delnic Mercatorja. Kapitalska druzba je na spletnih straneh Se zapisala, da je ta nakup delnic preko h&erinske druzbe nalozbena
priloznost. Po poro€anju Dnevnika, Kapitalska druzba ponudbe za nakup 23 % Pivovarne Lasko ni oddala, saj ocenjuje, da je tveganje pri
nakupu preveliko. NLB naj bi prejela tudi ponudbo nem3kega sklada za nakup delnic obeh podietij, ki pa ni predloZil ban¢ne garancije v visini
deset milijonov evrov, ki je pogoj za resnost ponudbe, zato poznavalci razmer dvomijo, da gre za resnega investitorja. Cena delnice
Mercatorja je v trgovalnem tednu pridobila 9,49 %, cena delnice Pivovarne Lasko pa je izgubila 12,41 % vrednosti.

JV EVROPA
e Analitiki italijanske ban¢ne skupine Unicredit so napovedali, da bo Bloomberg Vrednost Vrednost
hrvaski BDP v leto$njem letu upadel za 4,9 % na letni ravni, vrednost | JV Evropa oznaka 10.7.2009 | 17.7.2009 spr.v%
B v . 0,

kune pa bo do konca leta upadla in bo za en evro potrebno odsteti WRUASIG R0 1777 o6, it
s N G ‘i . | srBlA BELEX15 545 560 2,76%
7,75 kun. Anglltlkl avstrijske banke Erste r?up s0 Hrvaski napovedali [rusia RTSIS 335 95 1075%

4,5 - odstotni upad gospodarske rasti v letoSnjem letu ter 1 - odstotno | Tankerska
rast v letu 2010. plovidba TNPLRA ZA 1.820,00 1.866,24 2,54%

_ . v, . . Atlantska
* Iz podjetja Tankerska plovidba so sporocili, da bodo iz dobicka v letu | piovidba ATPLRA CZ 1.032,82 1.130,31 9.44%
2008 delni¢arjem izplacali 25 kun dividende na delnico. Tako bodo | Jadroplov JDPLRA CZ 170,24 189,62 11,38%

15,38 mio kun namenili izplacilu dividend, 309,5 mio kun pa zadrzanemu dobi¢ku. Vrednost delnice Tankerske plovidbe se je v trgovalnem
tednu povecala za 2,54 %. Zaradi podraZitve cen ladijskega transporta so na vrednosti pridobile tudi delnice drugih ladjarjev. lindeks cen
ladijskih prevozov (Baltic Dry Index) je v prejSnjem tednu pridobil skoraj 19 %. V trgovalnem tednu je vrednost delnice Atlantska plovidba
pridobila 9,44 %, vrednost delnice Jadroplov pa 11,38 %.

EVROPA
* Predsednik ECB Trichet je dejal, da pri¢akuje padanje gospodarske Bloomberg | Vrednost Vrednost

rasti v evroobmocju, vendar z manj$o stopnjo kot doslej, rast pa |Evropa oznaka 10.7.2009 | 17.7.2009 spr.v%

5 . . . . . P . Gl 0,
pricakuje sredi leta 2010. Majski uvoz je upadel bolj izvoz, kar je jhemdia___ DAX cCol0 e iE I

- " . . - Velika Britanija UKX 4.127 4.389 6,34%

pokazatelj Sibkega povpraSevanja znotraj evroobmogja. Franciia CAC 40 2983 3218 7 89%

» Kazalnik zaupanja Centra za evropske gospodarske raziskave ZEW, ki | Svica SMI 5.238 5.594 6,80%
anketira nemske strokovnjake o sedanji situaciji in predvidevanjih v | Spanija IBEX 9.345 10.042 7.46%

. . . . . v . 1 0,
prihodnosti, je v juliju nepriéakovano upadel. Gre za prvi padec |Rovarts NOVN VX 42,56 4570 1.38%
kazalnik irih i in kae. da bo ok ) S Nokia NOK1V FH 10,07 9,36 -7,05%
azalnika v tirh mesecih in kaze, da bo okrevanje najvetiega [Eocromx FLUX S5 109.25 12075 T8 70%

evropskega gospodarstva trajalo dlje, kot so strokovnjaki pri¢akovali.
Kljub temu, da gospodarstvo kaZe nekatere pozitivne znake, nem3ka vlada napoveduje, da bo BDP v letoSnjem letu upadel za 6,0 %, kar je
najvedji padec po drugi svetovni vojni.

Analitiki ameriSke banke JPMorgan Chase so dvignili naloZbeno priporocilo delnici drugega najvecjega evropskega farmacevta Novartisa, iz
»nevtraino« v »povecaj delez v portfelju«. Delnica je v trgovalnem tednu pridobila 7,38 %.

Finski proizvajalec mobilnih telefonov Nokia je zaradi zaostrene konkurence znizal napoved za trzni delez in dobickonosnost. Delnica Nokie
je v trgovalnem tednu izgubila 7,05 %.

Najvedji svetovni proizvajalec gospodinjskih aparatov Electrulux je v drugem Cetrtletju povecal dobi¢ek nad priakovanji analitikov. Delnica
Electroluxa je v trgovalnem tednu pridobila 18,76 %.
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ZDA

Ameriski indeksi so trgovalni teden zakljuili pozitivno, kar je predvsem Bloomberg | Vrednost Vrednost
posledica objav o poslovanju podjetij, ki so povecini nad priakovaniji oznaka 10.7.2009 | 17.7.2009 spr.v%
g . . ] . . 9
analitikov ter optimistinih napovedi za prihodnost (JPMorgan Chase, DONPGIES INDY 8147 8744 7.33%
BM. Intel). Na druai : " Goodle. G | Electi NASDAQ CCMP 1.756 1.887 7,44%
3 r.1te ). '51 . rugi straql pa ne" aterg "( oog e, : gnera. ectrlc). S&P 500 SPX 879 940 6.97%
porocajo o tezkih poslovnih pogojih, ki jih priakujejo tudi v drugi | BRrAZILIJA IBOV 49.221 52.072 579%
polovici letoSnjega leta in v prihodnjem letu. Stevilo zaplenitev in | MEHIKA MEXBOL 23.656 25.742 8,82%
prodaj upnikovih nepremicnin se je v drugem &etrtletju povecalo za 11 |-CIT Group CITUS 1,530 0.700 -54,25%
IBM IBM US 100,83 115,42 14,47%

% glede na prvo Cetrtletje, kar kaZe, da brezposelnost in padanje cen
nepremicnin poglabljajo nepremicninsko krizo.

Komercialno finanéno podjetie CIT Group, ki je bilo konec tedna tik pred ste¢ajem in mu vlada iz likvidnostnih teZav ni hotela pomagati, se je
v nedeljo dogovorilo z upniki o izrednih posajilih v visini 3 mrd dolarjev. Delnica CIT Groupa je v trgovalnem tednu upadla za 54,25 %.
Dobicek IBM-a je v drugem Cetrtletju znadal 2,32 dolarjev na delnico, kar je bilo nad pri¢akovanii analitikov, ki so napovedovali 2,02 dolarja
na delnico. Podjetje je tudi povecalo napoved za letni dobicek, na 9,70 dolarjev na delnico, kar je veg, kot je bila prejSnja napoved (9,20
dolarjev) in vec, kot so napovedovali analitiki (9,12 dolarjev). Vrednost delnice IBM-a se je v prejSnjem tednu povecala za 14,47 %.

Analitiki ameriSke banke Morgan Stanley so povecali naloZbeno priporocilo delnicam brazilskih podjetij iz »neviraino« v »povecaj delez v
portfelju«, s pojasnilom, da je gospodarstvo Brazilije stabilno, izboljSane razmere na trgu surovin pa predstavljajo potencial za rast dobickov
brazilskih podjetij. Analitiki Bank of America pa so v poroéilu zapisali, da se je brazilski BDP v drugem cetrtletju najverjetneje povecal za 2,2
% glede na prvo Cetrtletje. Brazilski indeks je v trgovalnem tednu pridobil 8,82 %.

PREOSTALI TRGI

Kitajski BDP se je v drugem Cetrtletju povecal za 7,9 % na letni ravni (v Bloomberg | Vrednost Vrednost
prvem Cetrtletu se je povecal za 6,1 %). Analitiki ameriSkih bank oznaka 10.7.2009 | 17.7.2009 spr.v %
. . 00
Morgan Stanley in JPMorgan Chase ter evropskih bank Royal Bank of HJgsg"}‘(%K'fG T_lg 1972;3078 1%19(;56 ;;g o;
Scotland in UBS, so dvignili napoved za gospodarsko rast Kitajske v KITAJSKA SHCOMP 3114 3190 243%
letoSnjem letu. Analitiki Morgan Stanleya so napovedali 9 - odstotno | EVRO/DOLAR 1,3955 1,4134 1,28%
rast v leto$njem letu in 10 - odstotno gospodarsko rast v letu 2010. EVROLEN 128,88 132,93 3,14%
o . . EVRO/CHF 1,5138 1,5201 0,42%
Vrednost dolarja je v preteklem tednu nekoliko upadla glede na evro in [ 5o aRiEN 92,35 94,05 180%
se povecala glede na jen. NAFTA CL1 59,89 63,56 6,13%

Dejavniki medvediega trga za dolar:

— Fedovi ¢lani so na sredinem sre¢anju napovedali, da lahko brezposelnost v ZDA v leto$njem letu preseze 10 %. Vecina jih meni, da je
gospodarstvo Sibko.
Dejavniki bikovskega trga za dolar:
— Predsednik Evropske komisije Barroso je dejal, da bo vrednost evra upadla, ker evropsko gospodarstvo ne bo okrevalo tako, kot so si
zamislili.
— Povecano povpraSevanje po dolarju kot vami nalozbi, zaradi zaskrbljenosti investitorjev, da bo Sel banéni holding CIT Group v stecaj.
Nafta je v preteklem tednu pridobila 6,13 %. Dejavniki bikovskega trga za nafto so bili: (i) ameriSke tedenske zaloge nafte so upadle Sesti
teden zapored in sicer bolj, kot so analitiki napovedovali, (i) rast vrednosti indeksov na kapitalskih trgih, kar je lahko pozitiven znak za
gospodarstvo in za povpraSevanje po nafti. Dejavniki medvedjega trga so bili: (i) rast ameriSkih tedenskih zalog zemeljskega plina je bil nad
pri¢akovanii, (i) povecanje zmogljivosti rafinerij nad pri¢akovanju analitikov, na 11 - meseéni maksimum, kar lahko vodi v pove¢anje zalog
zemeljskega plina in destilatov, (jii) povpraSevanje po gorivu v ZDA v obdobju od januarja do junija je upadlo za 5,8 % glede na enako
obdobije lani, (iv) nekdanji ameriski vladni svetovalec Verleger je napovedal, da bo cena nafte do konca leta upadla na 7 - letni minimum, na
20 dolarjev za sodéek, saj bo recesija zmanjSala povprasevanje po gorivu.

OBVEZNISKI TRGI

Dejavniki medvediega trga: OBVEZNICA - Donosnost | Donosnost | spr. v odstotnih
- Padec tedenskega Stevila Ameri¢anov, ki so prvi¢ oddali viogo za pomog DOSPELOST 10.7. 2009 | 17.7. 2009 tockah
brezposelnim bolj, kot so analitiki napovedovali, na 6-mesecni minimum AMERISKE - 10LET 3,304 3,645 0,34

P o _J’ > . p. rer © . | AMERISKE -2 LETI 0,904 0,991 0,09

— Padec junijske industrijske proizvodnje v ZDA je bil manjsi, kot so analitiki ['NEMSKE- 10 LET 3,258 3,398 0,14
napovedovali in hkrati najmanjSi v 8 mesecih. NEMSKE - 2 LETI 1,196 1,251 0,05

- Stevilo novih gradenj v ZDA je v juniju nepridakovano naraslo na najvegjo | SVICARSKE-10LET 2000 L5 0.02
SVICARSKE - 2 LETI 0,422 0,433 0,01

raven v 7 mesecih, Stevilo gradbenih dovolienj pa na 6 - meseéni
maksimum, kar je lahko pokazatelj, da se bo nepremi¢ninski sektor v prihodnjih mesecih okrepil.

Dejavniki bikovskega trga:

— Komentariji kitajskega ekonomista, da bo Kitajska zmerno povecevala nakupe ameriskih obveznic, nakupi v leto$njem letu pa ne bodo
man;Si, kot so bili lani. To je zmanjSalo zaskrbljenost AmeriCanov, da bo Kitajska zmanjSala povpraSevanje po ameriskih obveznicah.

- Napoved nekdanjega guverjerja Feda Goverja, da je »normalna« gospodarska rast $e vedno oddaljena in da bo ameriSka brezposelnost
ostala visoka Se naslednjih 6 let.
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Makroekonomske novice, tedenski pregled in napoved: 13. 7. 2009 - 24. 7. 2009

Objavljene: 13. 7. -17. 7.

EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
1|13
1|14 ZEW 1 PPI, ARS | Bl T
1t [15] JCC ti ECPI 1 CPI 1 P 1 olL 1t FOMC
1116 JC,CC | P.FED |
17 HS,BP t
PriCakovano: Dejansko: Prej:
ZEW - Zew Survey (Econ. Sentiment) 47,8 39,5 44,8
PPI - Producer Price Index US MoM 0,9% 1,8% 0,2%
YoY 5,2% -4,6% -5,0%
ARS - Advanced Retail Sales 0,4% 0,6% 0,5%
Bl - Business Inventories 0,8% -1,0% -1,1%
JCC - Jobless Claim Change 41,3K 23,8K 39,3K
E.CPI - Euro Zone CPI YoY 0,1% -0,1% -0,1%
CPI - Consumer Price Index US MoM 0,6% 0,7% 0,1%
YoY -1,5% -1,4% -1,3%
IP - Industrial Production -0,6% -0,4% -1,1%
OIL - Crude Oil Inventories -2.100K  -2.813K -2.896K
FOMC - Minutes of June 24 FOMC Meeting
1JC - Initial Jobless Claims 554K 522K 565K
CC - Continuing Claims 6.850K 6.273K 6.883K
P.Fed - Philadelphia Fed 5,0 -7,5 -2,2
HS - Housing Starts 528K 582K 532K
BP - Building Permits 524K 563K 518K
Napovedane: 20. 7. - 24. 7.
EVROPA ZDA
10:00 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
20 LI
21
22 OlL
23 1JC,CC EHS
24| IFO umC
Pri€akovano: Dejansko: Prej:
LI - Leading Indicators 0,50% 1,20%
OIL - Crude Oil Inventories -2.813K
1JC - Initial Jobless Claims 565K 522K
CC - Continuing Claims 6.273K
EHS - Existing Home Sales 4,80M 4,77TM
IFO - IFO Business Climate 85,9
UMC - U. of Michigan Confidence 64,6 64,6

Opombe:

Puscice v prvem stolpcu zgodnje tabele kazejo na zakljuéni te¢ajindeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni tecaj.
Puscice poleg posamezninih objav kaZejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.

Zaradi neenotnih prevodov v sloven$¢ino poimenovanja makroekonomskih novic objavljamo v anglescini. Kratka pojasnila novic

najdete na nasi spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).

Vir: Bloomberg

Pripravila:

Jasmina Jagodnik, finanéna analiticarka

e-mail: jasmina.jagodnik@dbs.si
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