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EVROPA
e BDP v evro obmogju se je v prvem Cetrtletju glede na prej$nje skrcil za Bloomberg | Vrednost Vrednost

2,5 %, nemski BDP pa za 3,8 %, kar je veg, kot so analitiki pricakovali. | Evropa oznaka 08.05.2009 | 15.05.2009 spr.v%
Politiki so izrazili optimizem glede situacije v globalnem gospodarstvu, cs;‘:(ca”gritanija Bﬁ)’i jj;; igig g:g;’
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\v/e.ndar zadnja porocila kaz.ejo, da bo ollfre\./anjelf)o.casno..Analltlkl Francia CAC40 3313 3169 433%
Svicarske banke UBS so priporoCili zmanj$ati delniski portfelj, ker se | 3vica SMI 5.391 5,351 -0,75%
njihovo zaupanje v okrevanje gospodarstva manj$a. Nalozbeno | Spania IBEX 9.408 8.979 4.57%
priporocilo so povegali drzavnim obveznicam in »mehkim« surovinam | -Renaut RNO FP 26,04 23,98 7.89%

BASF BAS GY 29,52 27,90 -5,49%

(angl. soft commodities), kot so Zitarice, mleko, pomarancni sok,
kakav, bombaz, sladkor, kava, idr. Evropskim avtomobilskim proizvajalcem so povecali priporoCilo v »nevtralno«, zaradi dobickov, ki so v
trendu rasti in zaradi konsolidacije v panogi, energetskim podjetjem iz regije pa v »povecaj delez v portfelju«. Nalozbeno priporo€ilo so
znizali delnicam zavarovalnic in proizvajalcem polprevodnikov iz »povecaj deleZ v portfelju« v »nevtralno« . V UBS so dejali, da od zadetka
leta povedujejo delez cikliénih delnic in zmanjSujejo delez defenzivnih.

» Cena delnice Renault je pridobila 6 %, potem ko je Nissan, v katerem ima Renault 44-odstotni deleZ, napovedal letno izgubo v visini 170
mrd jenov (1,7 mrd dolarjev), kar je manj, kot so analitiki napovedovali (310 mrd jenov). V prejSnjem trgovalnem tednu je cena delnice
upadla za 7,89 %.

* Vrednost delnice vodilnega kemijskega podjetja na svetu BASF je v trgovalnem tednu upadla za 5,49 %, potem ko je nem$ko kemijsko
zdruzenje VCI napovedalo, da bo prodaja v nem3ki kemijski industriji letos upadla dvakrat bolj, kot so Ze napovedali, saj je recesija
zmanjSala povpraSevanje po dobrinah. Cena delnice je v prej$njem tednu izgubila 5,49 %.

ZDA

* Nekdanji predsednik Feda Greenspan je dejal, da opaZa na finan¢nih Bloomberg | Vrednost Vrednost
trgih izboljSave, ki so povezane s pove¢ano ponudbo denarja v obtoku oznaka 08.05.2009 | 11.05.2009 spr.v %
. e . v . N v e . 0,
v ZDA in vidi prve znake, ki kaZejo, da je padanje cen nepremicnin JROWJONES LY i = i
q o dno. Analitiki Bank of Ameri deiali. d b NASDAQ CCMP 1.739 1.680 -3,38%
osggo no. nalltl i Ban : 9 .menca §o .ejal, gnse 0 rast' cen [saps00 SPX 929 533 4.99%
delnic lahko nadaljevala, saj imajo upravljavci 2,51 bilijonov dolarjev v [ BRAZILIJA IBOV 51.396 49,007 4.65%
denarnih skladih, kar bodo morda preusmerili v nakupe delnic. MEHIKA MEXBOL 24.086 23.342 -3,09%
N . N vy . . 0,
« Iz avtomobilskega proizvajalca General Motors so sporogili, da je [|-SeneralMotors | GMUS 1,61 1,09 32,30%
otnost da bo 8o podietie v stecai vedia. kot dvideval Ford FUS 6,24 5,49 -12,02%
verjetnost, da bo $lo podjetje v stecaj, vecja, kot so sprva predvidevali. [ —=-= KOUS 292 24.96 2.75%

Vrednost delnice podjetja je v trgovalnem tednu upadla 32,30 %.
» |z drugega najvecjega ameriSkega proizvajalca avtomobilov Ford so sporo€ili, da bodo izdali 300 mio navadnih delnic, kar pomeni 11-
odstotno povecanije Stevila delnic. Vrednost delnice Ford je v trgovalnem tednu upadla 12,02 %.
« Analitiki banke JPMorgan so znizali nalozbeno priporocilo Coca-Coli iz »povecaj delez v portfelju« v »nevtralno«, ker so izboljSanja v panogi
Ze vkljucena v ceno delnice. Tudi v Citigroupu so delnici znizali nalozbeno priporogilo iz »kupi« v »drzi«. Analitiki banke Goldman Sachs pa
so0 delnico dodali na svoj seznam »prepri¢ljivo kupi«. Cena delnice je v prejSnjem tednu pridobila 4,75 %:

PREOSTALI TRGI

* Na optimisti¢no gibanje azijskih teCajev je vplival podatek o japonskih Bloomberg | Vrednost Vrednost
narocilih strojev, ki so v marcu upadla manj, kot so analitiki pri¢akovali oznaka 08.05.2009 | 11.05.2009 spr.v %
1120 ; : %o i g % 0 JAPONSKA NKY 9.433 9.265 -1,78%
(1,3 % na Ietn! raynl), nafocna iz tujine pa sous.e povecala za 464 %. CREE | — S 45%
Rast cen delnic je omejil podatek o deflaciji v drugem najvecjem KITAJSKA SHCOMP 2626 2645 0,75%
gospodarstvu na svetu, saj so aprilske cene v prodaji na drobno | EVRO/DOLAR 1,3634 1,3495 -1,02%
nepri¢akovano upadle osmi mesec zapored, kar pomeni 3,8-odstoten | EVROLEN 134,23 128,43 -4,32%
d letni ravni EVRO/CHF 1,5075 1,5135 0,40%
padec cen na letni ravni. DOLARIJEN 98,47 95,21 331%
* Investicije v Kitajski so se letos povecale za 30,5 % glede na enako NAFTA CL1 58,63 56,34 -3,91%

obdobje lani, vendar je na drugi strani uvoz iz drzave v aprilu upadel za 28,6 % glede na lansko leto, kar kaze na pomembnost viadnega
finanénega programa pri ozivljanju kitajskega gospodarstva.
» Vrednost dolarja je v preteklem tednu narasla glede na vrednost evra in upadla glede na vrednost jena.
Dejavniki medvedijega trga za dolar:
— Napoved analitikov Deutsche Bank, da bo vrednost evra glede na dolar v naslednjih dveh do treh mesecih narasla na 1,50, ker so »ZDA
pripravljene zrtvovati vrednost svoje valute za vi§jo gospodarsko rast, Evropa pa je bolj previdna«.
— Rast vrednosti funta na 4-mesec¢ni maksimum, potem ko se je britanska prodaja na drobno v aprilu povecala in je industrijska proizvodnja
upadla manj, kot so analitiki pri¢akovali, kar je signal, da je najhujSi del recesije v Veliki Britaniji ze minil.
— Napoved analitikov banke Citigroup, da bo vse vecji ameriski proracunski primanjkljaj povzrogil padec dolarja glede na evro in jen.
Dejavniki bikovksega trga za dolar:
— Napoved analitikov UBS-a, da se bo vrednost dolarja povecala, saj izboljSano vzdusje, ki je povzrocilo prodajo dolarjev, ni vzdrzljivo.
— Industrijska proizvodnja v evro obmodju se je v marcu znizala sedmi mesec zapored za 20,2 % na letni ravni.
— Padec evra po objavi podatka, da se je BDP v evro obmogju skrcil najve¢ v 13 letih.
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» Nafta je v preteklem tednu izgubila 3,91 %. Dejavniki bikovskega trga za nafto so bili: (i) rast uvoza surove nafte v drugo najvejo porabnico
energije na svetu Kitajsko v aprilu za 13,6 %, potem ko je Kitajska viada objavila plan povecanja zalog nafte, (ii) rast cen delnic, (iii)
nepri¢akovan padec tedenskih zalog surove nafte in zemeljskega plina v ZDA, (iv) napoved Norveske, ki je peta svetovna izvoznica nafte,
da se bodo cene nafte glede na danasnjo ceno v letu 2010 povecale za 15 %. Dejavniki medvedjega trga so bili: (i) zaskrbljenost, da se
poraba nafte v ZDA Se ne bo povecala, saj ima drzava 8,9-odstotno stopnjo brezposelnosti (najve¢ v 25,5 letih), ki se bo morda $e povecala,
(i) padec ameridke industrijske proizvodnje v aprilu Sesti mesec zapored, (i) OPEC je deveti mesec zapored zniZal napoved za globalno
povpradevanje po nafti, (iv) Mednarodna agencija za energijo (IEA) je deveti mesec zapored zniZala napoved za globalno povpraSevanje po

nafti v letu 2009 in napovedala najvecji padec od leta 1981.

OBVEZNISKI TRGI

Dejavniki medvedjega trga:

— Kazalnik zaupanja potro$nikov Univerze v Michiganu se je v maju povecal na
14-mesec&ni maksimum, kar je ve€, kot so analitiki priakovali.

— Analitiki banke UniCredit so napovedali, da bodo znaki okrevanja v globalni
ekonomiji v prihodnjih mesecih potisnili donose ameridkih drzavnih obveznic
vi§je. Donosnost 10-letne obveznice naj bi do konca leta zrasla na 4,00 %.

Dejavniki bikovskega trga:

OBVEZNICA - Donos Donos spr. v odstotnih

DOSPELOST 08.05.2009 | 11.05.2009 tockah
AMERISKE - 10 LET 3,287 3,136 0,15
AMERISKE - 2 LETI 0,983 0,855 0,13
NEMSKE - 10 LET 3,458 3,367 -0,09
NEMSKE - 2 LETI 1,297 1,265 -0,03
SVICARSKE - 10 LET 2,360 2,305 -0,05
SVICARSKE - 2 LETI 0,452 0,426 -0,03

-V ZDA se je v aprilu zaplenitev in prodaja upnikih nepremicnin povecala za rekordnih 32 % na letni ravni.
— Rast tedenskega Stevila vlog za pomo¢ brezposelnim v ZDA je bila ve¢ja, kot so analitiki priCakovali, kar kaze, da podjetja Se vedno ne

zaposlujejo.

— Cene zivljenjskih potreb$c¢in so v aprilu upadle za 0,7 % na letni ravni, kar je najvecji letni padec od leta 1955.
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Makroekonomske novice, tedenski pregled in napoved: 11. 05. 2009 - 22. 05. 2009

Napovedane: 11. 05. - 15. 05.

EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:15
1 11
1 12| TB 1 B i
1 13| JCC 1 ARS 1t Bl (] OL !
1 14 PP1,1JC,CC 1
1 15 CPI,GD | CPI i IP T UMC 1t
Pricakovano: Dejansko: Prej:
TB - Trade Balance UK -3.000 -2.537 -3.248
TB - Trade Balance us -29,0B -27,6B -26,0B
JCC - Jobless Claims Change UK 85,0K 51,1K 73,7K
ARS - Advanced Retail Sales -0,00% -0,4% -1,10%
Bl - Business Inventories -1,10% -1,0% -1,30%
OIL - Crude Oil Inventories 1.000K -4.629K 605K
PPI - Producer Price Index US MoM 0,20% 0,3% -1,20%
YoY -3,70% -3,70% -3,50%
1JC - Initial Jobless Claims 611K 637K 601K
CC - Continuing Claims 6.400K 6.560K 6.351K
CPI - Euro-Zone YoY 0,6% 0,6% 0,6%
GDP - Euro-Zone YoY -4,1% -4,6% -1,5%
CPI - Consumer Price Index US MoM 0,00% 0,00% -0,10%
YoY -0,60% -0,70% -0,40%
IP - Industrial Production -0,60% -0,50% -1,50%
UMC - U. of Michigan Confidence 67,0 67,9 65,1
Napovedane: 18. 05. - 22. 05.
EVROPA ZDA
10:30 11:00 13:00 13:45 14:15 14:30 15:15 16:00 16:30 17:00 20:00
18
19 ZEW HS, BP
20 OIL FOMC M.
21 1JC, CC LI, PF
22
Pri¢akovano: Dejansko: Prej:
ZEW Suvey - Eco. Sentiment GE 20 13,00
ZEW Suvey - Current Situation ~ GE -90 -91,6
HS - Housing Starts 520K 510K
BP - Building Permits 530K 513K
OIL - Crude Oil Inventories -4.629K
FOMC M. - Minutes of April 29 FOMC Meeting
1JC - Initial Jobless Claims 625K 637K
CC - Continuing Claims 6.550K 6.560K
LI - Leading Indicators 0,80% -0,30%
PF - Philadelphia Fed -19 -24.4

Opombe:

Puscice v prvem stolpcu zgodnje tabele kazejo na zaklju¢ni tecajindeksa SX5P (DJ STOXX 50) glede na otvoritveni te¢aj.
Puscice poleg posamezninih objav kaZzejo na odziv trga (indeks SX5P) 0,5 do 1 ure po objavi.

Zaradi neenotnih prevodov v slovens¢ino poimenovanja makroekonomskih novic objavljamo v angles¢ini. Kratka pojasnila novic

najdete na nasi spletni strani (Pregled kapitalskih trgov).
Vir: Bloomberg

Pripravili:
Da$a Parteli, finan¢na analiti¢arka (makroekonomske novice Evropa)

e-mail: dasa.parteli@dbs.si

Jasmina Jagodnik, finan¢na analiti¢arka (tedenski pregled, makroekonomske novice ZDA)

e-mail: jasmina.jagodnik@dbs.si
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