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Ljubljana, 17. 12. 2010
M1, financna druzba, d.d.,
Skupscini druzbe
Vojkova cesta 58

1000 Ljubljana

ZADEVA: Nasprotni predlog delnicarja druzbe M1 d.d. Drustvo - Mali delnicarji - Skupaj smo mocnejsi in
pooblascencev delnicarjev iz Drustva MDS k predlogu sklepa pod 2. tocko dnevnega reda »lmenovanje clanov
nadzornega sveta.«

Delnicar druzbe M1, finan¢na druzba d.d., Drustvo - Mali delnicarji - Skupaj smo mocnejsi (v nadaljevanju Drustvo
MDS), Dalmatinova ulica 10, 1000 Ljubljana, kot predlagatelj, ki ga zastopa predsednik drustva Rajko Stankovic in
pooblaséenci Drustva MDS, ki zastopajo 124 delnicarjev, ki so skupaj imetniki 1,733 % kapitala druzbe M1, finan¢na
druzba d.d., vlagajo skladno s predpisi Zakona o gospodarskih druzbah (sprememba Ur..RS §t. 42/209, v
nadaljevanju ZGD-1C) in veljavnim Statutom druzbe M1, finan¢na druzba d.d., nasprotni predlog k predlogu sklepa 2.
k drugi tocki dnevnega reda, objavljenega s sklicem dne 15.11.2010, ter skups¢ini sporoca, da bo skladno z dolocbo
300. ¢clenom ZGD-1 na skupscini ugovarjal objavljenemu predlogu sklepa in bo ostale delnicarje pripravil do tega, da
bodo glasovali za:

I.  Nasprotni predlog k tocki 2., ki se glasi:

»Skupscina za clana nadzornega sveta druzbe imenuje osebi: Marko Tusnjak, Metelkova ulica 7a, Ljubljana in
Grega Tekavec, Glinskova ploscad 9, Ljubljana.«

Obrazlozitev: Drustvo MDS kot delnicar in pooblaséenec vseh, zgoraj opredeljenih, delnicarjev druzbe M1,
financna druzba, d.d., predlaga skupscini, da namesto dosedanjega ¢lana nadzornega sveta Tomaza Pogorelca
izvoli v nadzorni svet druzbe M1, finan¢na druzba, d.d., Grega Tekavca, saj izpolnjuje vse pogoje, ki jih dolocata
statut druzbe in ZGD-1 za izvolitev v nadzorni svet. Predlagani kandidat, roj. 17.01.1986, je po izobrazbi
diplomant evropskih Studij z vecletnimi izkusnjami na podrocju ekonomije, kapitalskih trgov, managementa in
korporativnega upravljanja. Delnicarji predlagajo skupscini v izvolitev predlaganega kandidata kot predstavnika
delnic¢arjev v druzbi, saj z druzbo M1, financ¢na druzba, d.d., ni v nikakrSnem lastniSkem ali upravljalskem
razmerju kot dosedanji ¢lan nadzornega sveta Tomaz Pogorelc. Nobenega dvoma ni, da je Tomaz Pogorelc tako
lastniSko kot upravljalsko povezan z druzbo M1 d.d., ki jo preko svojih povezanih oseb neposredno obvladuje in
upravlja, s ¢imer je nedvomno okrnjeno nacelo dobre prakse pri korporativnem upravljanju, ki sledi temu, da so
¢lani nadzornega sveta neodvisne in nepristranske osebe, brez kakrSnekoli kapitalske povezanosti z druzbo.
Hkrati je z vidika ostalih manjsinskih delni¢arjev predvsem neprimerno, da druzbo M1, finan¢na druzba, d.d.,
nadzira oseba, ki ima zgolj interese po nadvladi v druzbi. Sestava nadzornega sveta v delniski druzbi je odraz
neke uravnotezene moci razlicnih lastnikov, zato je primerno, da imajo tudi manjSinski delnicarji svojega
predstavnika v delniski druzbi, ki bi skrbel za transparentnejsi in bolj zakonit nacin poslovanja te druzbe.

Potrebno je izpostaviti, da Kodeks upravljanja javnih delniskih druzb dolo¢a, da morajo pri sestavi nadzornega
sveta biti vkljuceni neodvisni c¢lani. Za neodvisne ¢lane se po dolocilih Kodeksa smatrajo tisti ¢lani, ki pri
delovanju in odlocanju delujejo samostojno. Odvisni clani so tisti clani nadzornega sveta, pri katerih obstaja
tesnejSa ekonomska povezava z druibo, njeno upravo ali delnicarji. V konkretni zadevi dosedanji ¢lan
nadzornega sveta, ki se naj bi podaljSal mandat, ne izpolnjuje kriterija neodvisnega clana nadzornega sveta,
saj je tako lastnisko kot upravljalsko pristranski, ima mocne ekonomske interese ter preko povezanih oseb
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obviladuje druzbo M1 d.d., zato je njegovo ponovno imenovanje za clana v nadzorni svet neprimerno in
poslovno neeticno z vidika krsenja dolocil Kodeksa, predvsem pa je sporno z vidika nastanka nasprotja
interesov v druzbi med organi vodenja in nadzora na eni strani ter manjsinskimi delnicarji na drugi strani.

Organigram lastniSkega obvladovanja druzbe M1 d.d.:

COPARTNETR d.o.0. (lastnika sta Mojca Pogorelc in Tomaz Pogorelc)- direktorica Mojca Pogorelc

100% lastnik druzbe

BPD FIDA d.o.0. — direktor Tomaz Pogorelc
80% lastnik druzbe
M1 d.d. — direktorica Mojca Pogorlec, predsednik nadzornega sveta Tomaz Pogorelc
Ostalih 20% lastniski delez manjSinskih delnicarjev
Na podlagi organigrama je vec kot ocitno mogoce razbrati obstoj ekonomskega interesa in usklajenega delovanja
vecinskega delnicarja BPD Fide d.o.0., ki jo prav tako lastnisko obvladujejo povezane osebe Tomaz Pogorelc in Mojca
Pogorelc.
zakoniti zastopnik Drustva MDS in pooblaséenec delnicarjev:

Rajko Stankovi¢ - predsednik

Pooblasé¢enec Drustva MDS in delnicar:
Stanislav Zajsek - predsednik
Zavoda za zastopanje in izobraZzevanje malih delnicarjev Maribor

Pooblas¢enec Drustva MDS:
Grega Tekavec — izvrsni sekretar Drustva MDS

Pooblas¢enka Drustva MDS:
Mojca Cvetko, univ.dipl.prav. - pravna zastopnica Drustva MDS



