Pravila borze

8. oktober 2010 (ter spremembe in dopolnitve z dne 23. 11. 2011)




Neuradno precisceno besedilo Pravil borze z dne 23. 11. 2011 obsega:
- Pravila Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana (Uradni list RS, St. 88/10 z dne 5. 11. 2010) in
- Spremembe in dopolnitve Pravil Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana (Uradni list RS, st. 89/11 z
dne 8. 11. 2011).

PRAVILA BORZE
(neuradno precisc¢eno besedilo)

1. SPLOSNE DOLOCBE

Vsebina Pravil borze
1. ¢len

Pravila Ljubljanske borze (v nadaljevanju: Pravila) urejajo naslednja podrocja:

B pravila o vrednostnih papirjih, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
pogoje za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu;
pogoje in kriterije za razvrstitev in premestitev vrednostnih papirjev na borznem trgu;
obveznosti razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij ter porocanja borzi;
pogoje za zacasno ustavitev trgovanja in za umik vrednostnih papirjev iz trgovanja
na borznem trgu;
ukrepe borze v zvezi z izdajatelji vrednostnih papirjev;
postopek odlocanja borze v posamicnih zadevah v zvezi z izdajatelji;

B pravila o borznih ¢lanih, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
pogoje za sprejem borznega Clana in za prenehanje Clanstva,
organizacijske, tehnicne in kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo borznih
poslov, ki jih mora izpolnjevati borzni ¢lan;
druge medsebojne pravice in obveznosti borze in borznega clana;
nadzor nad borznimi ¢lani;
ukrepe, ki jih v razmerju do borznega ¢lana lahko uporabi borza, e ta krsi svoje
obveznosti;
postopek odlocanja borze v posamic¢nih zadevah v zvezi z borznimi ¢lani;

B pravila borznega trgovanija, v zvezi s katerimi urejajo predvsem:
nacin objavljanja ponudb za nakup ali prodajo vrednostnih papirjev na borznem trgu;
nacin in pogoje za sklenitev poslov na borznem trgu in za poravnavo obveznosti iz
borznih poslov;
zagotavljanje transparentnosti trgovanja z vrednostnimi papiriji;
druge medsebojne obveznosti borznih ¢lanov v zvezi s posli, sklenjenimi na borznem
trgu.

Opredelitev splosnih pojmov in kratic
2. ¢len

(1) Splosni pojmi in kratice, uporabljene v Pravilih in ostalih splosnih aktih borze v ustreznem
sklonu in Stevilu, imajo naslednji pomen:
B Izraz borza pomeni Ljubljansko borzo vrednostnih papirjev, d. d., Ljubljana.
B Izraz statut pomeni statut borze.



Izraz Priporocila pomeni PriporoCila javnim delniskim druzbam za obvescanije, ki jih
sprejme uprava borze.

Izraz navodila pomeni navodila, ki jih za izvajanje teh Pravil izda uprava borze.
Izraz Cenik pomeni Cenik za storitve Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana, pri ¢emer zac¢ne
del Cenika v skladu z ZTFI veljati, ko borza pridobi soglasje Agencije.

Izraz Kodeks pomeni Kodeks o upravljanju, ki velja za druzbo, oziroma ga je druzba
prostovoljno sklenila uporabljati.

Izraz BIS pomeni borzni informacijski sistem.

Izraz trgovalni sistem pomeni borzni trgovalni sistem in je sestavni del BIS.

Izraz SEO pomeni sistem elektronskih objav in je sestavni del BIS.

Izraz sistem CSI pomeni sistem za centralno shranjevanje nadzorovanih informacij.
Izraz uprava pomeni upravo borze.

Izraz ZTFI pomeni Zakon o trgu financnih instrumentov.

Izraz ZBan-1 pomeni Zakon o bancnistvu.

Izraz ZUP pomeni Zakon o sploSnem upravnem postopku.

Izraz ZUS-1 pomeni Zakon o0 upravhem sporu.

Izraz ZISDU pomeni Zakon o investicijskih skladih in druzbah za upravljanje.

Izraz ZGD-1 pomeni Zakon o gospodarskih druzbah.

Izraz ZPre-1 pomeni Zakon o prevzemih.

Izraz ID pomeni investicijsko druzbo, skladno z ZISDU.

Izraz VS pomeni vzajemni sklad, skladno z ZISDU.

Izraz DZU pomeni druzbo za upravljanje ID oziroma VS skladno z ZISDU.

Izraz SP pomeni strukturirani produkt.

Izraz Agencija pomeni Agencijo za trg vrednostnih papirjev oziroma drug pristojni
nadzorni organ drZzave Clanice.

Izraz drzava ¢lanica pomeni drzavo clanico, kot je opredeljena v 15. tocki drugega
odstavka 5. ¢lena ZTFI.

(2) Dolocbe zakonov, na katere se sklicujejo Pravila, se uporabljajo v njihovem vsakokrat
veljavnem besedilu.

Opredelitev pojmov v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev
3. ¢len

(1) Izrazi v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, uporabljeni v Pravilih in ostalih splosnih aktih
borze v ustreznem sklonu in Stevilu, imajo naslednji pomen:

Izraz oseba, ki je zahtevala uvrstitev pomeni izdajatelja, drugo osebo, Ce izdajatelj s
tem soglasa, ali drugo osebo brez soglasja izdajatelja, ob pogoju da so vrednostni papiriji
uvrsceni v trgovanje na drugem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali drugem
organiziranem trgu v drzavi ¢lanici.

(2) Pojmi v zvezi z uvrstitvijo vrednostnih papirjev, uporabljeni v teh Pravilih, imajo enak pomen
kot pojmi, opredeljeni v naslednjih dolo¢bah ZTFI, ¢e za posamezni primer ni drugace
doloceno:

organizirani trg v prvem odstavku 14. Clena ZTFI;

borzni trg v prvem odstavku 15. ¢lena ZTFI;

prenosljivi vrednostni papirji v tretjem odstavku 7. ¢lena ZTFI;
lastniski vrednostni papirji v drugem odstavku 25. ¢lena ZTFI;
dolzniski vrednostni papirji v tretjem odstavku 25. ¢lena ZTFI,
potrdilo o deponiranju v 457. ¢lenu ZTFI;



prospekt v 40. ¢lenu ZTFI;

poenostavljeni prospekt v prvem odstavku 42. ¢lena ZTFI;

izdajatelj v prvem odstavku 27. ¢lena ZTFI;

centralni register in centralna klirinska depotna druzba (KDD) v 17. ¢lenu ZTFI,;
centralni depo v prvem odstavku 18. ¢lena ZTFI;

nadzorovana informacija v 106. ¢lenu ZTFI.

Opredelitev pojmov v zvezi s trgovanjem
4. ¢len

(1) Izrazi v zvezi s trgovanjem, uporabljeni v Pravilih in ostalih splosnih aktih borze v ustreznem
sklonu in Stevilu, imajo naslednji pomen:

Izraz ¢lan borze pomeni pravno osebo, ki jo je borza sprejela v ¢lanstvo na borzo na
podlagi izpolnjenih pogojev, ki jih predpisujejo ZTFI, podzakonski akti in borza.

Izraz borzni trgovalec pomeni fizicno osebo, ki izpolnjuje pogoje v skladu s temi Pravili
in jo ¢lan borze pooblasti, da v imenu borznega ¢lana v trgovalni sistem vnasa narocila za
trgovanije.

Izraz lot pomeni najmanijso koli¢ino vrednostnega papirja, s katero se lahko sklepajo
borzni posli.

Izraz borzni posel pomeni posel, ki je sklenjen z vrednostnim papirjem, ki je uvrscen v
trgovanje na borzni trg in je sklenjen preko trgovalnega sistema ali na drug nacin v
skladu s temi Pravili.

Izraz vzdrzevalec likvidnosti pomeni osebo, ki zagotavlja likvidnost dolo¢enega
vrednostnega papirja z obveznim dnevnim zagotavljanjem omejenih narocil za nakup in
prodajo na trgu ter sklepanjem poslov na podlagi teh narodil v svojem imenu in za svoj
racun.

Izraz poravnalni ¢lan pomeni osebo, ki je Clan poravnalnega sistema in ki za racun
borznega c¢lana opravlja poravnavo iz sklenjenih borznih poslov.

(2) Pojmi, uporabljani v teh Pravilih, imajo enak pomen kot pojmi, opredeljeni v naslednjih
dolocbah ZTFI, ¢e za posamezni primer ni drugace doloceno:

poravnava poslov v 19. ¢lenu ZTFI;

poravnalni sistem v 20. ¢lenu ZTFI;

investicijsko podjetje v prvem odstavku 11. ¢lena ZTFI,;
borznoposredniska druzba v drugem odstavku 11. ¢lena ZTFI;
banka v prvem odstavku 13. ¢lena ZBan-1.

Spostovanje Pravil
5. Clen

(1) Z dnem sprejema v Clanstvo na borzi borzni ¢lani in borzni trgovalci sprejemajo vse dolocbe
teh Pravil in splosnih aktov, izdanih na njihovi podlagi, ter spremembe in dopolnitve Pravil ali
splosnih aktov, izdanih na njihovi podlagi, in se zavezujejo k njihovemu spostovaniju in
izvajanju.

(2) Z dnem uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu se oseba, ki je zahtevala
uvrstitev, zaveze k spostovanju in izvajanju vseh dolocb teh Pravil in splosnih aktov, izdanih
na njihovi podlagi, ter sprememb in dopolnitev Pravil ali splosnih aktov, izdanih na njihovi
podlagi.



(3) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, se z dnem
uvrstitve vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, borzni ¢lani pa z dnem sprejema
v clanstvo na borzi, zavezejo k placevanju pristojbin borzi v skladu s Cenikom.

2. BORZNI TRG

Struktura borznega trga
6. clen

(1) Borzni trg je organizirani trg, ki ga upravlja borza, in je razdeljen na naslednje segmente:
B segment delnic;
B segment obveznic;
B segment strukturiranih produktov.

(2) V segment delnic se v skladu s 3. poglaviem Pravil uvrScajo delnice in potrdila o deponiranju
v zvezi z delnicami.

(3) V segment obveznic se v skladu s 4. poglavjem Pravil uvrs¢ajo obveznice, zakladne menice
in potrdila o deponiranju v zvezi z obveznicami.

(4) V segment strukturiranih produktov se v skladu s 5. poglavjem Pravil uvrscajo delnice
investicijskih druzb, investicijski kuponi vzajemnih skladov, nalozbeni certifikati, nakupni boni,
samostojno prenosljive pravice pri povecanjih osnovnega kapitala, drugi vrednostni papirji, ki
imajo lastnosti strukturiranih produktov, in potrdila o deponiranju v zvezi s temi vrednostnimi
papirji.

(5) Segmenta delnic in strukturiranih produktov sta razdeljena na podsegmente, kot je to
doloceno v 7. in 45. ¢lenu Pravil.

(6) Dodatno poimenovanje segmentov in podsegmentov ter njihove oznake se lahko doloCi v
navodilih za potrebe ponujanja storitev borze, operativnega izvajanja teh Pravil, uporabe
izrazov v angleskem jeziku, ipd..

3. DELNICE

3.1. UVRSTITEV IN RAZVRSTITEV DELNIC NA BORZNI TRG

3.1.1. POGOJI IN KRITERIJI ZA UVRSTITEV IN RAZVRSTITEV DELNIC NA BORZNI
TRG

Segmentacija borznega trga delnic
7. clen

(1) Borzni trg delnic je razdeljen na naslednje podsegmente:
B Vstopna kotacija;
B Standardna kotacija;
B Prva kotacija.



(2) Vstopna kotacija pomeni podsegment borznega trga delnic, na katerem se trguje z delnicami,
ki izpolnjujejo pogoje za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu, doloc¢ene v 8. in 9.
¢lenu Pravil, oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pa izpolnjuje zakonsko predpisane obveznosti.

(3) Standardna kotacija oziroma Prva kotacija pomeni podsegment borznega trga delnic, na
katerem se trguje z delnicami, ki poleg pogojev za uvrstitev iz drugega odstavka tega Clena
izpolnjujejo tudi dodatne kriterije, ki jih doloCajo Pravila za razvrstitev le-teh v Standardno
kotacijo oziroma v Prvo kotacijo, doloc¢ene v 11. oziroma 12. ¢lenu Pravil, njihovi izdajatelji pa
se poleg zakonsko predpisanih obveznosti razkrivanja informacij zavezejo tudi k izpolnjevanju

dodatnih obveznosti razkrivanja, dolo€enih v Pravilih.

(4) V posamezne podsegmente iz prvega odstavka se poleg delnic uvrstijo tudi potrdila o
deponiranju v zvezi s temi delnicami.

Pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg
8. Clen

Pogoii, ki jih morajo izpolnjevati delnice za uvrstitev v trgovanje na borznem trgu, so v zvezi s:

B pravnim poloZajem izdajatelja:
da je njegova ustanovitev in njegov statusni ustroj v skladu s predpisi drzave
njegovega sedeza;

B objavo prospekta in drugih informacij, dolocenih v 2. poglavju ZTFI:
v primeru, ko je dolocena obveznost objave prospekta v skladu z ZTFI: da je oseba,
ki zahteva uvrstitev delnic, pridobila odloc¢bo o potrditvi prospekta Agencije oziroma
drugega pristojnega nadzornega organa;
v primeru dovoljene izjeme od obveznosti objave prospekta v skladu z ZTFI: da je
oseba, ki zahteva uvrstitev delnic podpisala izjavo o uporabi izjeme od objave
prospekta in o tem obvestila Agencijo v skladu z 52. ¢lenom ZTFI;

kot podrobneje izhaja iz 9. Clena Pravil;

B prenosljivostjo:
da so delnice prosto prenosljive;

B izdajo delnic in poravnavo poslov s temi delnicami:
da so delnice veljavno izdane in so izpolnjeni tudi pogoji za zanesljivo poravnavo
poslov s temi delnicami, pri ¢emer je ta pogoj pri izdajateljih s sedezem v Republiki
Sloveniji izpolnjen, Ce so delnice izdane kot nematerializirani vrednostni papirji,
vpisane v centralni register.

Pogoji glede objave prospekta in drugih informacij
9. clen
(1) Oseba, ki zahteva uvrstitev, je dolzna pred zacetkom trgovanija izpolniti obveznosti glede
objave:
B prospekta oziroma obveznosti glede uporabe dovoljene izjeme od objave prospekta in
B drugih informacij, ki jih predpisuje ZTFI v 2. poglavju.

(2) Oseba, ki zahteva uvrstitev delnic, mora, potem ko je prospekt potrjen, borzi predloZiti
dokoncno oblikovani prospekt v elektronski obliki, ga objaviti in borzo obvestiti o Casu in
mestu objave, in sicer najpozneje do dneva uvrstitve delnic v trgovanje na borznem trgu.



3) Ce glede sestave in javne objave prospekta veljajo izjeme v skladu z ZTFI, mora oseba, ki
zahteva uvrstitev, borzi predloZiti izjavo o uporabi izjeme od objave prospekta skupaj z
obvestilom o predlozitvi le-te Agenciji oziroma drugemu pristojnemu organu.

(4) Ce je bil prospekt po vioZitvi zahteve za uvrstitev dopolnjen, mora oseba, ki je zahtevala
uvrstitev, borzi do zacetka trgovanja posredovati s strani Agencije oziroma drugega
pristojnega organa potrjeni dodatek k prospektu v elektronski obliki. Nacin predlozitve le-tega
se predpise z navodili.

(5) Ce se v skladu z ZTFI lahko sestavi poenostavljeni prospekt, se za poenostavljeni prospekt
uporabljajo dolocbe teh Pravil glede prospekta.

Pogoji za razvrstitev delnic v Vstopno kotacijo
10. clen

Pogoiji za razvrstitev delnic v Vstopno kotacijo so pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg iz 8. in 9.
Clena Pravil.

Pogoji in kriteriji za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo
11. clen

(1) Za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo morajo delnice in njihovi izdajatelji izpolnjevati
naslednje pogoje in kriterije:
B pogoje za uvrstitev na borzni trg:
izpolnjeni so pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg, doloceni v 8. in 9. ¢lenu Pravil.
m kvantitativne kriterije:
3 leta poslovanja;
revidirana letna porocila za tri poslovna leta;
minimalna vrednost kapitala: 2 mio EUR;
odstotek razreda delnic v javnosti: vsaj 25 %;
B kriterije obvescanja:
izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo objavljal informacije o medletnem
poslovanju ter izjavo o skladnosti s Kodeksom v skladu s 25. ¢lenom Pravil;
izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da si bo po svojih najboljSih moceh prizadeval
izpolnjevati prakso dobrega obvescanja, dolocene v Priporocilih.

(2) V primeru, da odstotek razreda delnic v javnosti iz 2. tocke prvega odstavka tega clena ne
dosega 25 %, se Steje da je kriterij izpolnjen, Ce velikost razreda delnic v javnosti, v primeru
da gre za prvo razvrstitev v Standardno kotacijo, presega knjigovodsko vrednost 2 mio EUR,
oziroma da trzna kapitalizacija velikosti razreda delnic v javnosti znasa 4 mio EUR.

(3) Delnice se lahko razvrstijo v Standardno kotacijo Cetudi ne izpolnjujejo enega od kriterijev,
dolocCenih v 2. tocki prvega odstavka tega Clena, Ce pri tem ne gre za bistvena odstopanja ali
Ce obstaja utemeljeno pri¢akovanje, da bo tudi ta pogoj izpolnjen v roku Sestih (6) mesecev
po razvrstitvi v Standardno kotacijo.

(4) Borza lahko razvrsti v Standardno kotacijo tudi delnice novo ustanovljene druzbe, ki je
nastala z zdruzitvijo vec druzb oziroma z razdelitvijo obstojece druzbe, pri cemer se Steje, da
sta pogoja glede let poslovanja in revidiranih letnih porocil smiselno izpolnjena, e so bile
delnice vsaj ene od druzb, ki so se zdruZile, oziroma druzbe, ki se je razdelila, do zacCetka
postopka preoblikovanja uvrsceni na borzni trg.



(5) Podrobnejse kriterije iz 2. tocke in vsebino izjav iz 3. tocke prvega odstavka tega clena se
predpise z navodili.

Pogoji in kriteriji za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo
12. clen

(1) Za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo morajo delnice in njihovi izdajatelji izpolnjevati naslednje
pogoje in kriterije:
B pogoje za uvrstitev na borzni trg:

izpolnjeni so pogoji za uvrstitev delnic na borzni trg, doloceni v 8. in 9. ¢lenu Pravil.

B razred delnic:

navadne delnice, ki omogocajo imetnikom le en glas.

B kvantitativne kriterije:

3 leta poslovanja;

revidirana letna porocila za tri poslovna leta;
minimalna vrednost kapitala: 10 mio EUR;
odstotek razreda delnic v javnosti: vsaj 25 %;

B kriterije obveS¢anja:

izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo obvescal in porocal tudi v skladu z
Mednarodnimi standardi raCunovodskega porocanja (MSRP);

izjava izdajatelja, s katero se zaveZe, da bo zagotavljal javno objavo povzetkov javnih
objav izdajatelja tudi v angleskem jeziku;

izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da bo objavljal informacije o0 medletnem
poslovanju, financni koledar ter izjavo o skladnosti s Kodeksom v skladu s 26. clenom
Pravil;

izjava izdajatelja, s katero se zaveze, da si bo po svojih najboljSih moceh prizadeval
izpolnjevati prakso dobrega obvescanja, dolocene v Priporocilih.

B kriteriji likvidnosti:

ali

minimalno povpre¢no dnevno Stevilo sklenjenih poslov z delnicami;
minimalni povprecni dnevni vrednostni obseg sklenjenih poslov z delnicami;
globina trga;

sklenjena ter borzi posredovana veljavna pogodba izdajatelja z vzdrzevalcem
likvidnosti za te delnice.

(2) Delnice, ki so razvrs¢ene v Prvo kotacijo, morajo ves Cas trajanja razvrstitve v Prvo kotacijo,
izpolnjevati pogoje, ki so doloceni za trgovanje v neprekinjenem nacinu trgovanja v Cetrtem
odstavku 118. ¢lena Pravil.

(3) V primeru, da odstotek razreda delnic v javnosti iz 3. tocke prvega odstavka tega clena ne
dosega 25 %, se Steje, da je pogoj izpolnjen, Ce odstotek dosega vsaj 10 % in je velikost
razreda delnic v javnosti 25 mio EUR.

(4) Vsebino izjav iz 4. tocke ter podrobnejSe kriterije iz 3. in 5. tocke prvega odstavka tega Clena
se doloci z navodili. Navodila ter njihove morebitne spremembe se objavijo vsaj tri mesece
pred zacetkom preverjanja izpolnjevanja kriterijev likvidnosti.



3.1.2. ODLOCANJE O UVRSTITVI IN RAZVRSTITVI DELNIC NA BORZNI TRG
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Odlocanje o zahtevi za uvrstitev
13. clen

Borza odloca o uvrstitvi delnic v trgovanje na borzni trg na podlagi vioZzene zahteve za
uvrstitev, katere vsebina se predpise z navodili. O uvrstitvi delnic v trgovanje na borznem
borza odloca po postopku, dolo¢enem v 8.1. in 8.2. poglavju teh Pravil.

Borza izda odlocbo o uvrstitvi delnic v trgovanje na borznem trgu, ¢e so izpolnjene procesne

predpostavke za odlocanje iz 79. ¢lena Pravil in so izpolnjeni pogoji za uvrstitev delnic v

trgovanje na borznem trgu iz 8. Clena Pravil ter pogoji glede objave prospekta in drugih
informacij iz 9. ¢lena Pravil.

Borza zavrne zahtevo za uvrstitev, Ce niso izpolnjeni pogoji iz drugega odstavka tega Clena.

Ne glede na drugi in tretji odstavek tega Clena lahko borza, v primeru da pogoj glede izdaje

delnic v nematerializirani obliki Se ni izpolnjen, na podlagi vlioZzene zahteve za uvrstitev,

odloca o uvrstitvi ze pred njihovo izdajo v nematerializirani obliki, ter sprejme odlocbo o
uvrstitvi z odloZnim pogojem.

Za izpolnitev odloznega pogoja iz Cetrtega odstavka tega clena je oseba, ki je vlozila zahtevo,
dolZzna borzi posredovati potrdilo o izdaji delnic v nematerializirani obliki takoj po prejemu le-
tega. Po izpolnitvi odloZnega pogoja borza o tem izda ugotovitveno odlocbo in jo vroci osebi,
ki je vlozila zahtevo, ter o uvrstitvi delnic obvesti ¢lane, javnost in Agencijo.

Odlocanje o razvrstitvi delnic
14. ¢len

Oseba, ki zahteva uvrstitev, mora v zahtevi za uvrstitev tudi navesti, za kateri podsegment
borznega trga delnic zahteva razvrstitev delnic. Razvrstitev v Standardno kotacijo ali v Prvo
kotacijo lahko zahteva le izdajatelj teh delnic.

Borza poleg odlocbe o uvrstitvi delnic v skladu z 8.3. poglavjem Pravil izda sklep o razvrstitvi
delnic v zahtevani podsegment, Ce je zahteva za razvrstitev utemeljena in so izpolnjeni pogoji
in kriteriji za tako razvrstitev delnic.

Ce borza na podlagi zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena ugotovi, da delnice ne

izpolnjujejo pogojev za razvrstitev v zahtevani podsegment, o tem pisno obvesti osebo, ki je
zahtevala uvrstitev, in jo pozove, da se o tem izjavi, nato pa s sklepom odloci o razvrstitvi v
najvisji mozni podsegment, za katerega delnice izpolnjujejo pogoje in kriterije za razvrstitev.

Ne glede na izpolnjevanje pogojev in kriterijev za razvrstitev v Prvo kotacijo iz 12. ¢lena

Pravil lahko borza, v primeru da bi razvrstitev delnic izdajatelja v Prvo kotacijo
ogrozila standarde Prve kotacije na nacin, kot je podrobneje dolocen v navodilih, zavrne
zahtevo izdajatelja za razvrstitev v Prvo kotacijo in s sklepom razvrsti delnice v
najvisji mozni podsegment, za katerega delnice izpolnjujejo pogoje in
kriterije za razvrstitev.

©)

Podrobnejsi postopek razvrstitve delnic se predpise z navodili.



Zacetek trgovanja z delnicami
15. ¢len

(1) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu, je dolZna:
B do zacCetka trgovanja izvesti obveznosti glede objave dodatka k prospektu v skladu
Cetrtim odstavkom 9. ¢lena Pravil,
B v roku, ki se ji doloCi v izreku odloCbe o uvrstitvi delnic v trgovanje na borznem trgu,
placati pristojbino v skladu s Cenikom.

(2) Datum zacetka trgovanja doloCi borza, po izpolnitvi dolznosti iz prvega odstavka tega Clena.
O tem praviloma tri (3) dni oziroma najkasneje en (1) dan pred zacetkom trgovanja obvesti
¢lane borze, javnost in izdajatelja oziroma osebo, ki je zahtevala uvrstitev.

(3) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne izpolni svojih obveznosti skladno s prvim odstavkom
tega Clena in se zato trgovanje s temi delnicami ne zacne v roku treh (3) mesecev od vrocitve
odlocbe o uvrstitvi delnic v trgovanje na borznem trgu, lahko borza umakne delnice iz
trgovanja na borznem trgu v skladu s 3.6. poglavjem Pravil.

3.2. PREMESTITEV DELNIC NA BORZNEM TRGU
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Premestitev delnic na zahtevo izdajatelja
16. clen

(1) Postopek premestitve delnic se lahko za¢ne na zahtevo izdajatelja, s katero zahteva
premestitev delnic v drug podsegment. Vsebino obrazca zahteve za premestitev se predpise
z navodili.

(2) Pri odlocanju borze o premestitvi delnic se uporabljajo dolocbe odlo¢anja borze o razvrstitvi
delnic drugega in Cetrtega odstavka 14. ¢lena Pravil.

(3) Ce borza na podlagi zahteve iz prvega odstavka tega ¢lena ugotovi, da delnice ne
izpolnjujejo pogojev za premestitev v zahtevani podsegment, borza o tem pisno obvesti
izdajatelja in ga pozove, da se o tem izjavi. Ce zahteva tudi na tej podlagi ni
utemeljena, borza s sklepom zavrne zahtevo za premestitev delnic.

(4) Borza odloci o zahtevi za premestitev delnic v roku trideset (30) dni od prejema popolne
zahteve. Datum, s katerim se premestitev izvede, borza doloci s sklepom o premestitvi.

(5) Ce so bile delnice izdajatelja, za katere je vloZil zahtevo za premestitev v Standardno
kotacijo oziroma Prvo kotacijo, predhodno Ze premescene iz Standardne kotacije oziroma iz
Prve kotacije, lahko izdajatelj vlozi zahtevo za premestitev v Standardno kotacijo oziroma
Prvo kotacijo Sele po poteku Sestih (6) mesecev od predhodne premestitve. Borza lahko
premestiti navedene delnice v Standardno kotacijo oziroma v Prvo kotacijo, ¢e so izpolnjeni
pogoji in kriteriji ter e oceni, da ponovna razvrstitev teh delnic v Standardno kotacijo

oziroma v Prvo kotacijo ne bi ogrozila standardov teh podsegmentov.



Premestitev delnic na podlagi revizije kriterijev
17. ¢len

(1) Borza vsakih Sest (6) mesecev izvede redno revizijo izpolnjevanja kriterijev za razvrstitev
delnic v Standardno kotacijo in Prvo kotacijo.

(2) Redna revizija izpolnjevanja kriterijev za razvrstitev delnic v Standardno kotacijo iz prvega
odstavka tega Clena obsega preverjanje, ali so izpolnjeni:
B kvantitativni kriteriji iz 2. tocke prvega odstavka 11. ¢lena Pravil ter
B kriteriji obvesCanija iz 3. tocke prvega odstavka 11. Clena Pravil.

(3) Redna revizija izpolnjevanja kriterijev za razvrstitev delnic v Prvo kotacijo iz prvega odstavka
tega Clena obsega preverjanje, ali so izpolnjeni:
B kvantitativni kriteriji iz 2. tocke prvega odstavka 12. ¢lena Pravil,
B kriteriji obvesScanja iz 3. tocke prvega odstavka 12. ¢lena Pravil, ter
m  kriteriji likvidnosti iz 4. tocke prvega odstavka 12. ¢lena Pravil.

(4) Ce borza v dveh (2) zaporednih obdobjih, dolocenih v prvem odstavku tega ¢lena, ugotovi
neizpolnjevanje kriterijev iz drugega ali tretjega odstavka tega ¢lena, borza s sklepom odloci
o premestitvi v najvisji mozni podsegment trga delnic, za katerega delnice izpolnjujejo pogoje
in kriterije za razvrstitev. Premestitev delnic se izvede s prvim trgovalnim dnem naslednjega
meseca po redni reviziji skladno z navodili.

(5) Ne glede na dolocbo cetrtega odstavka tega ¢lena lahko borza v primeru izrednih dogodkov
preveri izpolnjevanje kriterijev iz drugega oziroma tretjega odstavka tega Clena in s sklepom
odloci o premestitvi, s katerim doloci tudi datum, ko se premestitev izvede. Podrobnejse
razloge izrednih revizij se predpise z navodili.

(6) Ce borza na podlagi Cetrtega ali petega odstavka tega ¢lena ugotovi neizpolnjevanje
kriterijev, o tem pred izdajo sklepa o premestitvi pisno obvesti izdajatelja v roku, ki se doloci
z navodili, in ga pozove, da se o tem izjavi.

(7) Ne glede na dolocbo Cetrtega in petega odstavka tega clena borza ne odloci o premestitevi iz
Prve kotacije, Ce izdajatelj borzi pred iztekom (15) petnajst-dnevnega roka od dne ugotovitve
neizpolnjevanja kriterijev likvidnosti iz 4. tocke prvega odstavka 12. Clena Pravil predlozi
dokazilo o podpisu pogodbe o opravljanju storitev z vsaj enim vzdrzevalcem likvidnosti.

(8) O premestitvi delnic na podlagi revizije kriterijev borza odloc¢a po postopku, dolo¢enem v 8.3.
poglaviju Pravil.

3.3. SPREMEMBE PRI DELNICAH

Opredelitev sprememb in uporaba dolo¢b o postopku
18. clen

(1) Poglavje 3.3. Pravil se uporablja v primeru sprememb pri delnicah, ki se nanasajo predvsem
na:
B spremembe Stevila delnic uvrScenih v trgovanje na borznem trgu, pri ¢emer gre lahko za:
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povecanje Stevila delnic, ki se izvede v centralnem registru oziroma centralnem
depoju z vpisom dodatne koli¢ine delnic (npr. v primeru povecanja osnovnega
kapitala, pripojitve, delitve delnic, ipd.) ali
zmanjSanije Stevila delnic, ki se izvede v centralnem registru oziroma centralnem
depoju z izbrisom doloCene koliCine delnic (npr. v primeru zmanjSanja osnovnega
kapitala, umika lastnih delnic, oddelitve, zdruzitve delnic ipd.);
B spremembe lastnosti delnic, uvrs¢enih v trgovanje na borznem trgu, ki se izvede v
centralnem registru oziroma centralnem depoju z zamenjavo kode, oznake, ipd. (npr. v
primeru spremembe nominalnega zneska delnic, ipd.).

(2) O spremembi pri delnicah borza odloca po postopku, dolo¢enem v 8.1. poglavju Pravil.

Zahteva za spremembo pri delnicah
19. clen

(1) Postopek sprememb pri delnicah se zacne na podlagi viozene zahteve osebe, ki je zahtevala
uvrstitev. Zahtevi je treba priloZiti ustrezen skupscinski sklep, na podlagi katerega je prislo do
spremembe pri delnicah oziroma drugo dokumentacijo, iz katere izhaja utemeljenost zahteve.
Vsebina zahteve in dokumentacija, ki se prilozi zahtevi, se predpise z navodili.

(2) Zahteva iz prvega odstavka tega Clena se mora vloZiti Se pred vloZitvijo ustreznega naloga
za izvedbo spremembe v centralnem registru oziroma centralnem depoju.

Pogoji in obveznosti za povecanje stevila delnic
20. clen
(1) Pogoji, ki morajo biti izpolnjeni za povecanje Stevila delnic na borznem trgu, so:
B pogoji, doloCeni za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu v 8. ¢lenu Pravil;
B pogoji glede objave prospekta in drugih informacij, doloceni v 9. ¢lenu Pravil.

(2) Oseba, ki je zahtevala uvrstitev, mora do zacetka trgovanja s povecanim stevilom delnic
izpolniti obveznosti iz prvega odstavka 15. ¢lena Pravil.

Odlocanje o zahtevi za spremembo pri delnicah
21. clen

(1) Borza na podlagi prejete zahteve za spremembo izda odlocbo, s katero odloCi o spremembi
pri posamezni delnici, e ugotovi, da je zahteva za spremembo utemeljena.

(2) Borza lahko na podlagi prejete zahteve za spremembo odlo¢a o spremembi pri posamezni
delnici Ze pred izvedbo spremembe pri delnici v centralnem registru oziroma centralnem
depoju ter lahko sprejme odlocbo o spremembi pri posamezni delnici z odloznim pogojem.

(3) Za izpolnitev odloznega pogoja iz drugega odstavka tega clena je izdajatelj dolzan takoj po
prejemu borzi posredovati potrdilo o izvedbi spremembe pri posamezni delnici v centralnem
registru oziroma centralnem depoju.

(4) Ob izpolnitvi odloznega pogoja borza o tem izda ugotovitveno odlocbo in jo v roku osmih (8)
dni vroci osebi, ki je vloZila zahtevo. Borza o datumu spremembe pri delnicah in o zacetku
trgovanja z upostevano spremembo pri teh delnicah obvesti ¢lane, javnost in Agencijo.



(5) Podrobnejsi postopek spremembe se predpise v navodilih.

Postopanje borze v primeru nevloZene zahteve
22. clen
(1) Ce borza pri spremljanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje z delnicami na borznem trgu v
skladu s 7.1. poglavjem Pravil ugotovi neizpolnjevanje pogojev za trgovanje zaradi
spremembe pri posamezni delnici v centralnem registru oziroma centralnem depoju, oseba, ki
je zahtevala uvrstitev, pa ne vloZi pravoCasno ustrezne zahteve za spremembo Stevila in/ali
lastnosti delnic na borznem trgu, borza za tri (3) dni ustavi trgovanje s temi delnicami in o
tem obvesti osebo, ki je zahtevala uvrstitev, ¢lane borze, javnost in Agencijo.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena borza pozove osebo, ki je zahtevala uvrstitev, da
nemudoma vloZi ustrezno zahtevo za spremembo Stevila in/ali lastnosti delnic na borznem
trgu oziroma zahtevo za podaljSanje zaCasne ustavitve trgovanja.

(3) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pravo¢asno vloZi zahtevo iz drugega odstavka tega ¢lena,
borza odloca v skladu z njo. Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne vloZi pravocasno ustrezne
zahteve iz drugega odstavka tega clena, borza:

B sprosti trgovanje z enakim Stevilom delnic, kot je bilo pred ustavitvijo, Ce je prislo do
spremembe Stevila delnic;

B podaljSa zacasno ustavitev do prejema ustrezne zahteve, Ce je prislo do spremembe
lastnosti pri posamezni delnic (zamenjave delnic in drugo).

3.4. OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA INFORMACIJ

Obveznost razkrivanja informacij
23. clen

(1) Obveznosti izdajateljev, katerih delnice so uvrs¢ene v trgovanje na borznem trgu, glede
razkrivanja nadzorovanih oziroma drugih informacij predpisujejo ZTFI ter drugi zakoni in
podzakonski predpisi.

(2) Ce so bile delnice uvriéene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo osebe brez soglasja
izdajatelja, obveznosti glede razkrivanja, objave in hrambe nadzorovanih informacij iz prvega
odstavka tega Clena ne nastanejo za izdajatelja, temveC za osebo, ki je zahtevala to uvrstitev.

Obveznosti razkrivanja izdajateljev Vstopne kotacije
24. clen

Obveznosti razkrivanja izdajateljev, katerih delnice so razvrscene v Vstopno kotacijo, predpisujejo
zakonski in podzakonskimi predpisi iz prvega odstavka 23. Clena Pravil.

Obveznosti razkrivanja izdajateljev Standardne kotacije
25. clen

(1) Izdajatelji, katerih delnice so razvrscene v Standardno kotacijo, so dolzni razkrivati:
B informacije v skladu z zakonskimi in podzakonskimi predpisi iz prvega odstavka 23. Clena
Pravil;
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1)

(2)

(3)

B informacije o poslovanju za prve tri mesece poslovnega leta oziroma za prvih devet
mesecev poslovnega leta v skladu s Priporocili za obvesScanje za izdajatelje Standardne
kotacije, in sicer najkasneje v roku dveh mesecev po izteku tega obdobja;

B izjavo o skladnosti s Kodeksom najpozneje ob objavi letnega porodila.

Izdajatelj, katerega delnice so razvrscene v Standardno kotacijo, si mora po svojih najboljsih
moceh prizadevati, da bo izpolnjeval dodatne obveznosti razkrivanja informacij, ki ga borza
kot prakso dobrega obvescanja opredeli v Priporocilih. Priporocila, ki jih sprejme uprava, niso
zavezujoC predpis in se v delih in na nadcin, kot je doloc¢eno v Pravilih, uporabljajo kot kriterij
razvrs€anja delnic v posamezni podsegment borznega trga delnic.

Obveznosti razkrivanja izdajateljev Prve kotacije
26. clen

Izdajatelji, katerih delnice so razvrs¢ene v Prvo kotacijo, so dolzni razkrivati:

B informacije v skladu z zakonskimi in podzakonskimi predpisi iz prvega odstavka 23. ¢lena
Pravil;

B informacije o poslovanju tudi v skladu z Mednarodnimi standardi racunovodskega
porocanja (MSRP);

®m povzetke javnih objav v angleSkem jeziku hkrati z objavami v slovenskem jeziku;

B informacije o poslovanju za prve tri mesece poslovnega leta oziroma za prvih devet
mesecev poslovnega leta (Cetrtletna porocila) v skladu z mednarodnim racunovodskim
standardom 34 (IAS 34) in PriporoCili za obvesCanje za izdajatelje Prve kotacije, in sicer
najkasneje v roku dveh (2) mesecev po izteku tega obdobija;

B izjavo o skladnosti s Kodeksom najpozneje ob objavi letnega porocila;

B financni koledar v skladu s PriporoCili za obveSCanje za izdajatelje Prve kotacije, in sicer
najkasneje v roku enega (1) meseca pred zacetkom poslovnega leta, na katerega se
finanéni koledar nanasa.

Izdajatelj, katerega delnice so razvrScene v Prvo kotacijo, si mora po svojih najboljSih moceh
prizadevati, da bo izpolnjeval dodatne obveznosti razkrivanja informacij, ki ga borza kot
prakso dobrega obvescanja opredeli v Priporocilih. Priporocila, ki jih sprejme uprava, niso
zavezujoC predpis in se v delih in na nacin, kot je doloceno v Pravilih, uporabljajo kot kriterij
razvrs€anja delnic v posamezni podsegment borznega trga delnic.

Objava informacij
27. clen

Izdajatelj mora nadzorovane informacije iz 23., 24., 25. in 26. Clena Pravil objaviti na nacin,
kot ga predpisujejo ZTFI in na njegovi podlagi izdani podzakonski predpisi. Objave, ki jih
izdajatelj izvede na drug nacin, kot je dolocen v prvem stavku tega odstavka, borza ne Steje
za javne objave.

Druge informacije, ki jih mora izdajatelj objaviti v skladu s prvim odstavkom 23. ¢lena Pravil,
mora izdajatelj objaviti na nacin, kot ga dolocajo ti posebni predpisi.

Izdajatelj mora v zahtevi za uvrstitev njegovih delnic v trgovanje na borznem trgu navesti, na
kakSen nacin oziroma preko katerega medija bo objavljal informacije.



(4) Izdajatelj, ki namerava spremeniti medij objave svojih obvestil, mora obvestilo 0 spremembi
mesta objave objaviti v skladu z zakonom in podzakonskimi predpisi ter o tem predhodno
obvestiti borzo.

Predlozitev informacij borzi
28. clen

(1) Izdajatelj, katerega delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, ki objavi nadzorovano
informacijo, je dolzan hkrati vsebino te objave predloziti borzi in borzo obvestiti o ¢asu in
mestu te objave. Podrobnejsi nacin predlozitve nadzorovanih informacij borzi se predpise z
navodili.

(2) Izdajatelj, katerega delnice so uvrséene v trgovanje na borznem trgu, je dolzan borzi v
naslednjih rokih predloZiti tudi naslednje informacije:

B predlog sprememb statuta - takoj, ko je mogoce, in najpozneje do dneva zasedanja
skupscine, ki bo odlocala o teh spremembah;

B v primeru sprejetih sprememb statuta tudi kopijo preCiS¢enega besedila statuta, kot ga je
potrdil notar - v roku enega tedna po skupscini;

B podatke o predlagani in sprejeti visini dividende, datumu preseka, na katerega se
ugotovijo upravicenci do dividende, pri ¢emer je lahko zadnji dan upravicenosti do
dividende (glede na stanje delniske knjige), ki ga doloci izdajatelj, najprej dva (2)
delovna dneva po dnevu skupscine, ki odloca o delitvi bilancnega dobicka, in datum
izplacila dividend — takoj ko je mogoce;

B v primeru spremembe statuta pri razdelitvi kosovnih delnic pri nespremenjenem
osnovnem kapitalu podatke o prese¢nem datumu oziroma roku, ki je dolocen za izvedbo
razdelitve kosovnih delnic, in o delitvenem razmerju - takoj, ko je mogoce;

B o spremembi glede izbire maticne drZave Clanice glede razkrivanja nadzorovanih
informacij — v enakem roku, ko se mora o tem obvestiti Agencijo.

(3) Izdajatelj, katerega delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, je dolzan predloziti
borzi tudi druge informacije in dokumentacijo, kakor to doloca veljavna zakonodaja.

(4) Izdajatelji, katerih delnice so razvrscene v Prvo kotacijo, morajo borzo tudi tekoCe obvescati o
podpisih pogodb z vzdrzevalci likvidnosti oziroma o prenehanju njihove veljavnosti.

(5) Ce so bile delnice uvriéene v trgovanje na borznem trgu na zahtevo osebe brez soglasja
izdajatelja, ob pogoju iz 3. tocke prvega odstavka 78. ¢lena Pravil, za izdajatelja v razmerju
do borze ne nastanejo obveznosti iz prvega do Cetrtega odstavka tega clena Pravil.

Uporaba jezika
29. clen
(1) Izdajatelji, katerih delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, morajo borzi predloziti

informacije iz 28. ¢lena Pravil v slovenskem ali angleSkem jeziku oziroma njihov overjen
prevod v slovenski ali angleski jezik.

(2) Izdajatelji, katerih delnice so razvrScene v Standardno kotacijo ali Prvo kotacijo, morajo ne

glede na dolocbe 135. ¢len ZTFI glede uporabe jezika v objavi nadzorovanih informacij, svoje
objave sestaviti v slovenskem ali angleskem jeziku.
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Hramba nadzorovanih informacij
30. clen

(1) Izdajatelj mora v zahtevi za uvrstitev delnic v trgovanje na borznem trgu navesti, kateri

sistem

CSI je izbral za hrambo njegovih objavljenih nadzorovanih informacij.

(2) Izdajatelj, ki namerava spremeniti sistem CSI, mora o tem predhodno obvestiti borzo.

Seznanjanje borznih ¢lanov z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij

31. clen

(1) Borza svoje Clane tekoce seznanja z moznostmi dostopa do nadzorovanih informacij, ki jih je
objavil izdajatelj v skladu s 3. poglavjem ali 386. ¢lenom ZTFI na nacin, ki omogoca ¢lanom:

pridobiti informacije, kateri naCin oziroma mesto objave je izbral izdajatelj za objavo
nadzorovanih informacij;

pridobiti informacije, kateri sistem CSI je izdajatelj izbral za shranjevanje nadzorovane
informacije.

(2) Podrobnejsi nacin seznanjanja borznih ¢lanov z moznostmi dostopa do nadzorovanih
informacij, ki jih je objavil izdajatelj, se predpise z navodili.

3.5. ZACASNA USTAVITEV TRGOVANJA Z DELNICAMI NA BORZNEM TRGU

Razlogi za zacasno ustavitev trgovanja z delnicami na borznem trgu
32. clen

(1) Borza zaCasno ustavi trgovanje z delnico na borznem trgu:

Ce je ustavitev ali prepoved trgovanja kot nadzorni ukrep odredila Agencija ali drug
nadzorni organ drzave Clanice izdajatelja;

Ce delnice ne izpolnjujejo ve€ pogojev za trgovanje, razen Ce bi taka ustavitev lahko
povzrocila pomembne sSkodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanije
borznega trga;

Ce je to potrebno zaradi postopkov v centralnem registru oziroma centralnem depoju,
predvsem v zvezi s spremembo kapitala, zdruzitvijo in preoblikovanjem druzbe
izdajatelja;

Ce prejme utemeljeno pisno zahtevo izdajatelja za zacasno ustavitev trgovanja z
delnicami tega izdajatelja.

(2) Borza lahko ustavi trgovanje z delnicami na borznem trgu, ¢e so podane utemeljene
okoliscine za zascito interesov vlagateljev.

(3) Ne glede na dolocbo 3. tocke prvega odstavka tega Clena borza zacasno ne ustavi trgovanja
z delnicami na borznem trgu v primeru razdelitve kosovnih delnic pri nespremenjenem
osnovnem kapitalu, Ce izdajatelj delnic poda pisno zahtevo in borza presodi, da s tem niso
ogrozeni interesi vlagateljev.

Sprostitev trgovanja z delnicami
33. clen

(1) V primeru iz 1. in 2. tocke prvega odstavka 32. ¢lena Pravil borza:
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B sprosti trgovanje, ko prejme obvestilo oziroma na podlagi drugih okolis¢in izve, da so
prenehali razlogi, ki so do ustavitve privedli oziroma po treh (3) dneh od ustavitve
trgovanja v primeru nepravocasno vlozene zahteve za spremembo Stevila iz 22. ¢lena
Pravil, oziroma

B postopa v skladu s 3.6. poglaviem Pravil.

(2) V primeru iz 3. tocke prvega odstavka 32. Clena Pravil zaCasna ustavitev traja do prejema
odlocbe centralnega registra oziroma centralnega depoja in zagotovitve pogojev za trgovanje
z delnicami, na katere se odlo¢ba nanasa, oziroma tri (3) dni v primeru nepravocasno vlozene
zahteve za spremembo Stevila iz 22. ¢lena Pravil.

(3) V primeru iz 4. tocke prvega odstavka in drugega odstavka 32. ¢lena Pravil zacasna ustavitev
trgovanja z dolocenimi delnicami traja do zagotovitve ustrezne javne objave oziroma najvec
en (1) trgovalni dan, razen Ce iz okolis¢in posameznega primera ali iz izdajateljeve zahteve
izhaja, da je potrebna daljSa ustavitev.

(4) Sprostitev trgovanja z delnicami se izvede na nacin, kot je doloCen v 153. ¢lenu Pravil. Kadar
se sprostitev trgovanja z delnicami izvede Se pred koncem trgovalnega dne, ker je izdajatelj
na predpisan nacin zagotovil ustrezno obvescenost javnosti, mora med trenutkom javne
objave in trenutkom sprostitev trgovanja preteci vsaj petnajst (15) minut.

Uporaba dolocb o postopku
34. clen

O ustavitvi in sprostitvi trgovanja z delnicami na borznem trgu borza odlo¢a po postopku,
dolocenem v 8.1. poglavju Pravil.

3.6. UMIK DELNIC IZ TRGOVANJA NA BORZNEM TRGU

Razlogi za umik delnic iz trgovanja na borznem trgu
35. ¢len

Borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu:

B Ce je v zvezi s temi delnicami tak umik kot nadzorni ukrep odredila Agencija ali drug
nadzorni organ mati¢ne drzave Clanice izdajatelja teh delnic,

B e delnice ali njegov izdajatelj ne izpolnjujejo veC pogojev za trgovanje s temi delnicami
na borznem trgu v skladu s 36. ¢lenom Pravil;

B (e je prejela utemeljeno zahtevo izdajatelja za umik delnic zaradi ucinkovanja sklepa o
umiku teh delnic iz organiziranega trga v skladu z 37. ¢lenom Pravil;

B Ce umik zahteva oseba, na zahtevo katere so bile te delnice uvrséene v trgovanje na
borznem trgu brez soglasja izdajatelja, v skladu s 38. ¢lenom Pravil;

B (e oseba, ki je zahtevala uvrstitev, ne izpolni pogojev za zacetek trgovanja v skladu s 15.
¢lenom Pravil.

Umik delnic zaradi neizpolnjevanja pogojev za trgovanje
36. Clen
Q) Ce borza pri spremljanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje z delnicami na borznem trgu v
skladu s 7.1. poglavjem Pravil ugotovi, da delnice ali njihov izdajatelj ne izpolnjujejo pogojev
za trgovanje z delnicami (npr. v primeru zdruzitve, statusnega preoblikovanja ali prenehanja
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druzbe izdajatelja, ipd.), borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu najkasneje v
roku treh (3) dni od dneva izdaje odlocbe o umiku, razen Ce bi tak umik lahko povzrocil
pomembne skodljive posledice za interese vlagateljev ali normalno delovanje trga.

(2) Umik delnic iz trgovanja na borznem trgu zaradi neizpolnjevanja pogojev za trgovanje lahko
zahteva tudi oseba, ki je zahtevala uvrstitev. Vsebina zahteve se predpise z navodili.

Umik delnic zaradi sklepa o umiku delnic iz organiziranega trga
37. clen

(1) Izdajatelj, katerega delnice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu in glede katerih je bil
sprejet sklep o umiku teh delnic iz organiziranega trga, mora borzi predloziti zahtevo za umik
delnic iz borznega trga skupaj z obvestilom o vpisu sklepa 0 umiku delnic z organiziranega
trga v sodni register naslednji delovni dan po prejemu tega sklepa. Vsebina zahteve za umik
in dokumentacija, ki se priloZi zahtevi, se predpise z navodili.

(2) Ce je bil sklep o umiku sprejet z vedino, ki je vklju¢evala najmanj 9/10 osnovnega kapitala
druzbe, zmanjSanega za lastne delnice, borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu
naslednji delovni dan po prejemu zahteve izdajatelja 0 umiku delnic iz prvega odstavka tega
¢lena, oziroma po poteku doloc¢enega roka od dneva vpisa sklepa v sodni register, kadar
sklep o umiku tako doloca. V drugih primerih borza umakne delnice iz trgovanja na borznem
trgu nasledniji delovni dan po poteku enega leta od vpisa tega sklepa v sodni register.

Umik delnic na zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev brez soglasja izdajatelja
38. clen

(1) Ce so bile delnice uvrétene v trgovanje na borznem trgu brez soglasja izdajatelja, lahko
oseba, na zahtevo katere so bile te delnice uvrséene v trgovanje na borznem trgu, vlozi
zahtevo za umik teh delnic iz borznega trga. Vsebino zahteve se predpise z navodili.

(2) Borza umakne delnice iz trgovanja na borznem trgu na podlagi viozene zahteve za umik iz
prvega odstavka tega ¢lena po izteku roka treh (3) mesecev od prejema zahteve za umik.

Postopek o umiku delnic iz borznega trga
39. clen

(1) Pri umiku delnic iz trgovanja na borznem trgu se poleg dolocb, dolocenih v tem poglavju
Pravil, uporabljajo tudi dolocbe postopka odlocanja borze v posamicnih zadevah, dolocenem
v 8.1. poglavju Pravil. Podrobnejsi postopek umika se predpise z navodili.

(2) Umik delnic iz trgovanja na borznem trgu pomeni hkrati tudi umik iz podsegmenta borznega
trga, v katerega so delnice razvrScene.

Objava umika delnic iz trgovanja na borznem trgu
40. clen

Ce borza po 1. ali 2. tocki prvega odstavka 35. ¢lena Pravil umakne delnice iz trgovanja na
borznem trgu, v objavi umika pouci delniCarje o pravici do primerne denarne odpravnine in
nacinu uveljavitve te pravice, razen Ce so bile delnice uvrScene v trgovanje na borznem trgu na
zahtevo druge osebe brez soglasja izdajatelja.



4. OBVEZNICE

Uvrstitev obveznic v trgovanje na borznem trgu
41. clen
(1) Za uvrstitev obveznic v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni pogoji, ki jih
dolocajo  Pravila za uvrstitev delnic v 8. ¢lenu Pravil, izdajatelj oziroma oseba, ki zahteva
uvrstitev  obveznic, pa mora izpolniti obveznosti v zvezi z objavo prospekta in drugih informacij
v skladu  z 9. ¢lenom Pravil ter obveznosti do zacetka trgovanja v skladu s 15. ¢lenom Pravil.

(2) V postopku uvrstitve obveznic v trgovanje na borznem trgu se uporabljajo dolocbe 13. in 15.
Clena ter tretji odstavek 27. in prvi odstavek 30. Clena Pravil.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev obveznic ter porocanje
borzi
42. clen

(1) Obveznosti glede vsebine in nacina razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za
izdajatelje, katerih obveznice so uvrséene v trgovanje na borznem trgu, oziroma osebo, ki je
zahtevala uvrstitev, predpisujejo ZTFI in drugi zakoni in podzakonski predpisi.

(2) Izdajatelji, katerih obveznice so uvrscene v trgovanje na borznem trgu, oziroma oseba, ki je
zahtevala uvrstitev obveznic, so dolzni borzo obvestiti o objavi nadzorovanih informacij v
skladu s prvim odstavkom 28. ¢lena Pravil in borzi posredovati informacije in dokumentacijo,
kakor to doloca veljavna zakonodaja. Glede jezika predlozitve informacij borzi se uporablja
dolocba prvega odstavka 29. Clena Pravil.

(3) Glede spremembe mesta objave in sistema CSI se v zvezi z obveznicami uporabljajo dolocbe
Cetrtega odstavka 27. ¢lena ter drugega odstavka 30. Clena Pravil.

(4) Borza svoje Clane tekoce seznanja z moznostmi dostopa do objavljenih nadzorovanih
informacij v skladu z 31. ¢lenom Pravil.

Spremembe, zaCasna ustavitev trgovanja in umik obveznic
43. clen

(1) V postopku sprememb pri obveznicah se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavja Pravil.

(2) V postopku zacasne ustavitve trgovanja z obveznicami na borznem trgu se uporabljajo
dolocbe 3.5. poglavija Pravil.

(3) Borza umakne obveznice iz trgovanja na borznem trgu, ¢e so zapadle vse obveznosti,
vsebovane v teh obveznicah, ob njihovi zapadlosti. O tem lahko borza odloCi Ze z odlocbo o
uvrstitvi. Datum umika se doloci ob upostevanju ustreznega stevila poravnalnih dni za
izpolnitev obveznosti, o ¢emer borza objavi obvestilo za borzne Clane.

(4) Borza umakne obveznice iz trgovanja na borznem trgu in o tem izda odlocbo o umiku:

B (e so podani razlogi za umik, doloceni v 1., 2., 4. in 5. tocke prvega odstavka 35. Clena
Pravil;

19



5.

m e prejme utemeljeno zahtevo izdajatelja za umik obveznic iz trgovanja na borznem trgu,
pri Cemer se obveznice umaknejo iz trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev od dneva
izdaje odlocbe o umiku.

(5) V postopku umika obveznic iz trgovanja na borznem trgu iz prejSnjega odstavka se smiselno
uporabljajo dolocbe 36., 38., 39. ¢lena Pravil.

Uvrstitev, zacasna ustavitev trgovanja in umik zakladnih menic
44, clen

(1) Zakladne menice, katerih izdajatelj je drzava Clanica, se uvrstijo v trgovanje na borznem trgu,
na podlagi zahteve oziroma obvestila izdajatelja o predvidenih avkcijah zakladnih menic, Ce
S0 izpolnjeni pogoiji:
B da so zakladne menice prosto prenosljive;
B da so zakladne menice veljavno izdane ter so zagotovljeni pogoji za zanesljivo poravnavo
poslov, v skladu s 4. tocko prvega odstavka 8. clena Pravil;
B da je placana pristojbina v skladu s Cenikom.

(2) Ne glede na prejsnji odstavek lahko borza, v primeru da pogoj glede izdaje zakladnih menic v
nematerializirani obliki Se ni izpolnjen, na podlagi vlioZene zahteve odloca o uvrstitvi ze pred
njihovo izdajo v nematerializirani obliki, ter sprejme odlocbo o uvrstitvi z odloZznim pogojem,

ki je vezan na dan vpisa zakladnih menic v centralni register. O izpolnitvi odloznega pogoja
borza obvesti borzne ¢lane, javnost in Agencijo z obvestilom.

(3) O uvrstitvi zakladnih menic, zacasni ustavitvi trgovanja ter umiku zakladnih menic, katerih
izdajatelj je drzava Clanica, lahko odloca borza hkrati po skrajsanem postopku, ki je

podrobneje dolocen v navadilih.

(4) O umiku zakladnih menic iz trgovanja zaradi predcasne izpolnitve obveznosti iz zakladnih
menic borza odloci z odlo¢bo o umiku.

STRUKTURIRANI PRODUKTI

5.1. SEGMENTACIJA BORZNEGA TRGA STRUKTURIRANIH PRODUKTOV
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Segmentacija borznega trga strukturiranih produktov
45. clen

(1) Borzni trg strukturiranih produktov je razdeljen na naslednje podsegmente:
B investicijski kuponi vzajemnih skladov;

delnice investicijskih druzb;

nalozbeni certifikati;

nakupni boni;

samostojno prenosljive pravice pri povecanjih osnovnega kapitala;

drugi vrednostni papirji, ki imajo lastnosti strukturiranih produktov.



(2) Poleg vrednostnih papirjev se v posamezni podsegment iz prejSnjega odstavka uvrstijo tudi
potrdila o deponiranju v zvezi z vrednostnimi papirji, na katere se ta potrdila nanasajo.

5.2. INVESTICIJSKI KUPONI

Pogoji za uvrstitev investicijskih kuponov VS na borzni trg
46. clen

(1) Za uvrstitev investicijskih kuponov VS v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni

naslednji pogoji:

B ustanovitev in statusni ustroj druzbe izdajatelja je v skladu s predpisi drzave njegovega
sedeza;

B objava prospekta;

B investicijski kuponi so prosto prenosljivi;

B investicijski kuponi so veljavno izdani in izpolnjeni so tudi pogoji za zanesljivo poravnavo
poslov z njimi.

(2) Poleg pogojev, dolocenih v prvem odstavku tega ¢lena, morajo biti izpolnjeni tudi pogoji
glede DzU, ki upravlja VS, in sicer da je od Agencije oziroma drugega pristojnega
nadzornega organa drzave Clanice pridobila naslednje:

m dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

B dovoljenje za upravljanje VS, katerega investicijski kuponi so predmet zahteve za

uvrstitev v trgovanje na borznem trgu;
B dovoljenje za javno objavo prospekta in izvlecka prospekta v skladu z ZISDU-1;
B soglasje k pravilom upravljanja VS.

Odlocanje o uvrstitvi investicijskih kuponov VS
47. clen

(1) Zahtevo za uvrstitev investicijskih kuponov v trgovanje na borznem trgu lahko vloZi DZU, ki
upravlja VS.

(2) Borza uvrsti v trgovanje na borznem trgu investicijske kupone, ¢e so izpolnjeni pogoji za
uvrstitev, doloCeni v 46. ¢lenu Pravil.

(3) O uvrstitvi investicijskih kuponov, ki so v centralnem registru vpisani na plavajo¢em racunu

ter ne izpolnjujejo pogojev iz 3. in 4. tocke prvega odstavka 46. Clena Pravil, borza lahko odloCi z
odlocbo o uvrstitvi z odloznim pogojem, ki se izpolni z dnem, ko se investicijski kuponi v
centralnem registru prenesejo iz plavajocega racuna na racune imetnikov investicijskih
kuponov. Postopek prenosa investicijskih kuponov iz centralnega registra v borzni trgovalni
sistem se izvede avtomatsko na nacin, kot je podrobneje dolocen v navodilih.

(4) V postopku uvrstitve investicijskih kuponov VS v trgovanje na borznem trgu se smiselno
uporabljajo dolocbe prvega do tretjega odstavka 13. in 15. ¢lena Pravil.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev investicijskih kuponov VS
ter porocanje borzi
48. clen

(1) Obveznosti glede razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za VS oziroma DZU, ki
upravlja VS, predpisujejo ZISDU in drugi zakoni ter podzakonski predpisi.
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(2) DZU, ki upravlja VS, borzi poroca o:
B vrednosti enote premozenja VS v rokih, z vsebino in na nacin, kot je dolocen v navodilih
borze;
B spremembah podatkov v zvezi s pogoji za trgovanje, doloCenimi v 1., 2. in 3. tocki
prvega odstavka 46. Clena ter 1. in 2. tocki drugega odstavka 46. ¢lena Pravil, na nacin,
kot je dolocen v navodilih borze.

Spremembe, zaCasna ustavitev trgovanja in umik investicijskih kuponov VS
49. clen

(1) V postopku sprememb pri investicijskih kuponih VS se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavija
Pravil, ki urejajo spremembo lastnosti. Zaradi posebnosti trgovanja z investicijskimi kuponi se
ne uporabljajo dolocbe tega poglavija, ki urejajo spremembo Stevila v centralnem registru
oziroma centralnem depoju.

(2) V postopku zacCasne ustavitve trgovanja z investicijskimi kuponi VS na borznem trgu se
smiselno uporabljajo dolocbe 3.5. poglavja Pravil.

(3) Borza umakne investicijske kupone VS iz trgovanja na borznem trgu:
B (e so podani razlogi za umik, doloceni v 1., 2., 4. in 5. tocke prvega odstavka 35. Clena
Pravil;
B (e prejme utemeljeno zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev, za umik investicijskih
kuponov iz trgovanja na borznem trgu, pri Cemer se investicijski kuponi umaknejo iz
trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev od dneva izdaje odlocbe o umiku.

(4) V postopku umika investicijskih kuponov VS iz trgovanja na borznem trgu se smiselno
uporabljajo dolocbe 36., 38., 39. ¢lena Pravil.

5.3. DELNICE ID

Uvrstitev delnic ID v trgovanje na borznem trgu
50. clen

(1) Za uvrstitev delnic ID v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni naslednji pogoiji:
B za uvrstitev delnic, doloceni v 8. ¢lenu Pravil;
m DzU, ki upravlja ID, oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev delnic ID v trgovanje na
borznem trgu, mora izpolniti obveznosti:
v zvezi s prospektom v skladu z 9. ¢lenom Pravil;
do zacetka trgovanja v skladu s 15. ¢lenom Pravil.

(2) Poleg pogojev, dolocenih v prvem odstavku tega ¢lena, morajo biti izpolnjeni tudi
pogoji glede DZU, ki upravlja ID, da je od Agencije oziroma drugega pristojnega
nadzornega organa drzave Clanice pridobila:
® dovoljenje za opravljanje storitev upravljanja investicijskih skladov;

B dovoljenje za upravljanje investicijskega sklada;
B dovoljenje za javno objavo prospekta in izvlecka prospekta.
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(3) V postopku uvrstitve delnic ID v trgovanje na borznem trgu se uporabljajo dolocbe 13. in 15.
Clena ter tretji odstavek 27. in prvi odstavek 30. Clena Pravil, pri ¢emer lahko zahtevo za
uvrstitev delnic ID vlozi DZU, ki upravlja ID.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev delnic investicijskih druzb
ter porocanje borzi
51. clen

(1) Obveznosti glede razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za ID, oziroma DZU, ki
upravlja ID, predpisujejo ZTFI, ZISDU in drugi zakoni ter podzakonski predpisi.

(2) Dzy, ki upravlja ID, mora borzi porocati o knjigovodski vrednosti delnice ID po stanju na
posamezen obracunski dan ter o drugih podatkih, ki so pomembni za trgovanje z delnicami
ID. Podrobnejsi naCin poroCanja o tem se predpise z navodili.

(3) DzU, ki upravlja ID, mora borzo obvestiti o objavi hadzorovanih informacij v skladu s prvim
odstavkom 28. clena Pravil in borzi predloziti informacije iz prvega in drugega odstavka tega
Clena v skladu s prvim odstavkom 29. ¢lena Pravil.

(4) Glede spremembe mesta objave in sistema CSI se v zvezi z delnicami ID uporabljajo dolocbe
Cetrtega odstavka 27. ¢lena ter drugega odstavka 30. Clena Pravil.

(5) Borza svoje Clane tekoCe seznanja z moznostmi dostopa do objavljenih nadzorovanih
informacij v skladu z 31. ¢lenom Pravil.

Spremembe, zacasna ustavitev trgovanja in umik delnic ID
52. clen

(1) V postopku sprememb pri delnicah ID se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavja Pravil.

(2) V postopku zacasne ustavitve trgovanja z delnicami ID na borznem trgu se uporabljajo
dolocbe 3.5. poglavja Pravil.

(3) Borza umakne delnice ID iz trgovanja na borznem trgu, ¢e so podani razlogi za umik,
doloceni v 35. ¢lenu Pravil. V postopku umika delnic ID iz trgovanja na borznem trgu se
uporabljajo dolocbe 3.6. poglavja Pravil.

5.4. DRUGI STRUKTURIRANI PRODUKTI

Uvrstitev drugih strukturiranih produktov v trgovanje na borznem trgu
53. clen

(1) Za uvrstitev strukturiranih produktov iz 3. — 6. tocke prvega odstavka 45. clena Pravil (v
nadaljevanju: SP) v trgovanje na borznem trgu morajo biti izpolnjeni nasledniji pogoiji:
B za uvrstitev delnic, dolocCeni v 8. ¢lenu Pravil;
B izdajatelj SP oziroma oseba, ki zahteva uvrstitev SP v trgovanje na borznem trgu, mora
izpolniti obveznosti:
v zvezi s prospektom v skladu z 9. ¢lenom Pravil;
do zacetka trgovanja v skladu s 15. ¢lenom Pravil.

23



24

(2) V postopku uvrstitve SP v trgovanje na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolocbe 13. in
15. ¢lena ter tretji odstavek 27. in prvi odstavek 30. ¢lena Pravil.

Razkrivanje nadzorovanih in drugih informacij izdajateljev SP ter porocanje borzi
54. clen

(1) Obveznosti glede razkrivanja nadzorovanih in drugih informacij za izdajatelje SP oziroma
osebo, ki je zahtevala uvrstitev, ter obveznosti glede porocanja borzi predpisujejo ZTFI in
drugi zakoni ter podzakonski predpisi.

(2) V zvezi s poroCanjem borzi se glede SP smiselno uporabljajo doloCbe tretjega in Cetrtega
odstavka 27. Clena, prvega, tretjega, Cetrtega in petega odstavka 28. Clena, prvega odstavka
29. ¢lena ter 30. ¢lena Pravil.

(3) Borza svoje Clane tekoce seznanja z moznostmi dostopa do objavljenih nadzorovanih
informacij v skladu z 31. ¢lenom Pravil.

Spremembe, zacasna ustavitev trgovanja in umik SP
55. ¢len

(1) V postopku sprememb pri SP se uporabljajo dolocbe 3.3. poglavja Pravil, razen ce
posamezna sprememba pri SP zaradi lastnosti in pravne narave tega SP ni smiselna.

(2) V postopku zacCasne ustavitve trgovanja s SP na borznem trgu se smiselno uporabljajo
dolocbe 3.5. poglavija Pravil.

(3) Borza umakne SP iz trgovanja na borznem trgu:

B Ce so podani razlogi za umik, doloceni v 1., 2., 4. in 5. tocke prvega odstavka 35. ¢lena
Pravil;

B (e prejme utemeljeno zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev, za umik SP iz trgovanja na
borznem trgu, pri cemer se SP umaknejo iz trgovanja po izteku roka treh (3) mesecev od
dneva izdaje odlocbe o umiku;

B e je SP dolzniski vrednostni papir, Ce so zapadle vse obveznosti, vsebovane v tem
vrednostnem papirju.

(4) V postopku umika SP iz trgovanja na borznem trgu se smiselno uporabljajo dolocbe 36., 38.,
39. ¢lena Pravil.

Samostojno prenosljive pravice pri povecanjih osnovnega kapitala
56. Clen

(1) Pri novih izdajah delnic izdajatelja, katerega delnice so Ze uvrS¢ene v trgovanje na borznem
trgu, se lahko od dneva podelitve samostojno prenosljivih pravic, kot ga dolodi izdajatelj, do
njihove zapadlosti, v trgovanje na borznem trgu uvrstijo samostojno prenosljive pravice do
nakupa novih delnic, e te pravice izpolnjujejo pogoje za uvrstitev v trgovanje na borznem
trgu.

(2) V primeru izdaje pravic je izdajatelj o tem dolzan obvestiti borzo in vloZiti zahtevo za uvrstitev
v trgovanje na borznem trgu.

(3) Borza vsakokrat doloCi natancen Cas kotiranja teh pravic.



(4) V zvezi s samostojno prenosljivimi pravicami se smiselno uporabljajo dolocbe Pravil, ki veljajo
za delnice.

6. VREDNOSTNI PAPIRIJI IZDAJATELIEV DRZAV CLANIC IN
TRETJIH DRZAV TER POTRDILA O DEPONIRANJU
VREDNOSTNIH PAPIRIEV

6.1. VREDNOSTNI PAPIRII IZDAJATELJEV DRUGIH DRZAV CLANIC IN
TRETJIH DRZAV

Posebna pravila za vrednostne papirje izdajatelje drugih drzav clanic in tretjih drzav
57. clen

(1) V zvezi z uvrstitvijo, razvrstitvijo, premestitvijo, spremembami, zaasnimi ustavitvami

trgovanja in umikom vrednostnega papirja izdajateljev drugih drzav Clanic in izdajateljev
tretjih drzav se uporabljajo dolocbe Pravil, ki urejajo posamezno vrsto vrednostnega papirja,
razen ¢e ni v tem poglavju Pravil drugace doloceno.

(2) V zvezi s pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borzni trg se Steje, da je
pogoj, da so vrednostni papirji izdajateljev, ki nimajo sedeza v Republiki Sloveniji, veljavno
izdani in izpolnjeni pogoji za zanesljivo poravnavo poslov s temi vrednostnimi papirji iz 4.
tocke prvega odstavka 342. ¢lena ZTFI, izpolnjen, ¢e so vrednostni papirji izdani bodisi kot
nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v centralnem depoju, bodisi kot tiskani vrednostni
papirji, ki so v zbirni hrambi v centralnem depoju, in Ce so izpolnjeni pogoji za poravnavo
borznih poslov s temi vrednostnimi papirji iz 459. ¢lena ZTFI. Velja, da so pogoji za
poravnavo borznih poslov iz 459. ¢lena ZTFI izpolnjeni v primeru, da poravnalni sistem, ki ga
upravlja KDD, ali drug poravnalni sistem, ki ga v skladu z zakonom izbere borza, omogoca
poravnavo poslov s temi vrednostnimi papirji.

(3) Za uvrstitev vrednostnih papirjev izdajateljev iz drugih drzav ¢lanic morajo biti izpolnjeni
pogoii, ki jih dolocajo Pravila za uvrstitev posamezne vrste vrednostnega papirja, poleg tega
pa mora oseba, ki zahteva uvrstitev, ob vloZitvi zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev
borzo obvestiti o tem:

B da je pravni polozaj izdajatelja glede njegove ustanovitve in njegovega statusnega
ustroja v skladu predpisi drzave njegovega sedeza;

B katera je njegova maticna drzava Clanica oziroma drzava Clanica gostiteljica;

B ali so vrednostni papirji, za katere se zahteva uvrstitev v trgovanje na borznem trgu, ze
uvrSceni v trgovanje na drugem organiziranem trgu in naziv tega organiziranega trga.

(4) Za uvrstitev vrednostnih papirjev izdajateljev tretjih drzav morajo biti izpolnjeni pogoii, ki jih
dolocajo Pravila za uvrstitev posamezne vrste vrednostnega papirja, poleg tega pa mora
oseba, ki zahteva uvrstitev, ob vloZitvi zahteve za uvrstitev teh vrednostnih papirjev borzi
sporoCiti:

B informacije iz 1. do 3. tocke tretjega odstavka tega Clena;

B katero je pooblasceno investicijsko podjetje, ki je v skladu s 87. ¢lenom ZTFI
pooblasc¢eno za vsa dejanja v zvezi z uvrstitvijo v trgovanje na borznem trgu, vkljucno s
sestavo in objavo prospekta.

25



(5) Ce se vrednostni papirji, ki so Ze uvré¢eni v trgovanje na drugem borznem trgu v Republiki
Sloveniji ali drugem organiziranem trgu v drzavi Clanici, uvrstijo v trgovanje na borznem trgu
na zahtevo osebe brez soglasja izdajatelja, borza o tem obvesti izdajatelja.

(6) Vrednostni papirji izdajateljev iz prvega odstavka tega clena se uvrstijo v segment borznega
trga glede na vrsto vrednostnega papirja

Posebna pravila za razvrstitev delnic izdajateljev drugih drzav clanic in tretjih drzav v
Prvo kotacijo
58. Clen

(1) Za razvrstitev delnic izdajateljev iz drugih drzav clanic in tretjih drzav v Prvo kotacijo morajo
delnice in njihovi izdajatelji izpolnjevati pogoje in kriterije iz 12. ¢lena Pravil, s tem da se
izjava o skladnosti s Kodeksom iz 3. alineje 4. tocke prvega odstavka 12. ¢lena in 5. tocke
prvega odstavka 26. ¢lena Pravil nanasa na Kodeks, ki se doloci v Priporocilih borze za
izdajatelje drugih drzav Clanic in tretjih drzav. Poleg tega morajo izdajatelji objaviti tudi veljavne

dolocbe  gospodarskega prava, ki se nanasajo na njih in obsegajo vsaj dolocbe, ki so dolocene
v navodilih.

(2) Pri razvrstitvi delnic izdajateljev iz drugih drzav Clanic in tretjih drzav v Prvo kotacijo borza

presoja predvsem naslednje kriterije:

B velikost razreda delnic, ki se uvrs¢a na borzni trg oziroma njegova kapitalizacija v drzavah
Clanicah - v primeru dvojne uvrstitve v drzavi Clanici in v tretji drzavi;

B odstotek delnic, s katerimi se trguje na borznem trgu, v primerjavi z delnicami, s katerimi
se trguje na mati¢nem reguliranem trgu;

B uvrstitev na drug regulirani trg v smislu Direktive 2004/39/ES o trgih financnih
instrumentov;

B osnhovna dejavnost izdajatelja.

Obvescanje izdajateljev iz drugih drzav clanic oziroma tretjih drzav
59. clen

(1) Izdajateliji vrednostnih papirjev iz drugih drzav clanic oziroma iz tretjih drzav morajo
izpolnjevati obveznosti obvesScanja in porocanja v skladu s predpisi, ki veljajo za te izdajatelje
oziroma v skladu z obveznostmi, ki jih dolo¢ajo ZTFI in drugi zakoni ter podzakonski predpisi,
poleg tega pa tudi dodatne obveznosti obvescanja in porocanja, ki jih dolocajo Pravila za
posamezno vrsto vrednostnega papirja oziroma za posamezni podsegment borznega trga
delnic.

6.2. POTRDILA O DEPONIRANJU VREDNOSTNIH PAPIRIEV

Posebna pravila za potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev
60. clen
(1) V zvezi z uvrstitvijo, razvrstitvijo, premestitvijo, spremembami, zaCasnimi ustavitvami
trgovanja in umikom iz trgovanja potrdil o deponiranju vrednostnega papirja se uporabljajo
dolocbe Pravil, ki urejajo posamezno vrsto vrednostnega papirja, na katerega se potrdila o
deponiranju nanasajo, razen Ce ni v tem poglavju Pravil drugace doloceno.
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(2) V zvezi s pogoji za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borzni trg se Steje, da je
pogoj, da so potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev veljavno izdana in so izpolnjeni
pogoiji za zanesljivo poravnavo poslov s temi potrdili iz 4. tocke prvega odstavka 342. clena
ZTFI, izpolnjen, ¢e so potrdila o deponiranju teh vrednostnih papirjev izdana na nacin,
dolocen v oddelku 11.5 ZTFI.

(3) Potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev se uvrstijo v segment borznega trga glede na
vrsto vrednostnega papirja, na katerega se ta potrdila nanasajo.

(4) Zahtevo za razvrstitev in premestitev potrdil o deponiranju v zvezi z delnicami v ali iz
Standardne kotacije oziroma Prve kotacije lahko vloZi le izdajatelj delnic, na katere se ta
potrdila nanasajo, oziroma izdajatelj potrdil o deponiranju.

Obveznosti razkrivanja informacij
61. clen

(1) Izdajatelji osnovnega vrednostnega papirja morajo izpolnjevati obveznosti razkrivanja
informacij v skladu s predpisi, ki veljajo za te izdajatelje oziroma v skladu z obveznostmi, ki

jih dolocajo ZTFI in drugi zakoni ter podzakonski predpisi, poleg tega pa tudi dodatne obveznosti
razkrivanja in porocanija, ki jih doloCajo Pravila za posamezno vrsto vrednostnega papirja
oziroma za posamezni podsegment borznega trga delnic.

(2) Obveznosti razkrivanja informacij lahko namesto izdajatelja osnovnega vrednostnega papirja
izpolnjuje izdajatelj potrdila o deponiranju vrednostnih papirjev.

7. SPREMLJANIJE I1ZDAJATELJEV VREDNOSTNIH PAPIRJEV

7.1. SPREMLIJANJE IZPOLNJEVANIJA POGOJEV ZA TRGOVANIJE NA
BORZNEM TRGU

Obseg spremljanja izpolnjevanja pogojev za trgovanje na borznem trgu
62. clen
V zvezi z vrednostnimi papirji, uvrséenimi v trgovanje na borznem trgu, borza spremlja in
preverja izpolnjevanje pogojev za trgovanje na borznem trgu, in sicer zlasti:
B izpolnjevanje pogojev za uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu, ki
S0 za posamezno vrsto vrednostnega papirja doloceni v 8., 41., 46., 50. in 53. clenu
Pravili;
B ali so podani razlogi za zacCasno ustavitev trgovanja, ki so za posamezno vrsto
vrednostnega papirja doloceni v Pravilih;
B ali so podani razlogi za umik vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu, ki so za
posamezno vrsto vrednostnega papirja doloceni v Pravilih.

Zajem podatkov pri spremljanju in preverjanju izpolnjevanja pogojev za trgovanje na
borznem trgu
63. Clen
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Borza spremlja in preverja izpolnjevanje pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem
trgu iz 62. Clena Pravil, zlasti na slede¢ nacin:

B seznanitev z vsebino prejetih odlocb centralne klirinskodepotne druzbe v zvezi z izdajo
nematerializiranih vrednostnih papirjev v centralnem registru oziroma z vsebino
primerljivih dokumentov drugih centralnih depojev;

B primerjava evidenc in podatkov o Stevilu posameznih vrednostnih papirjev v trgovalnem
sistemu z evidencami in podatki o teh vrednostnih papirjih v centralnem registru;

B seznanitev z vsebino prejetih odlocb Agencije, ki lahko vplivajo na trgovanje z
vrednostnimi papirji;

B preverjanje prejetih obvestil izdajateljev v zvezi z nameravanimi spremembami pogojev
za trgovanje oziroma preverjanje vilozenih zahtev za zacasno ustavitev trgovanja ali
zahtev za umik vrednostnih papirjev iz trgovanja;

B drugi ustrezni postopki, ki so potrebni za preverjanje ali vrednostni papirji izpolnjujejo
pogoje za trgovanje, ki se lahko dolocijo z navodili.

Ukrepi za preverjanje in zagotavljanje pogojev za trgovanje na borznem trgu
64. cClen
(1) Ukrepi za preverjanje in zagotavljanje pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na
borznem  trgu so zlasti:

B posredovanje poziva izdajatelju za pojasnitev razlogov in okolis¢in v zvezi z
neizpolnjevanjem pogojev za trgovanije, ali za predlozitev ustrezne zahteve za izvedbo
doloCenega dejanja ali ukrepa;

B izvedba ustreznega postopka spremembe pri posameznih vrednostnih papirjih v
trgovalnem sistemu oziroma uskladitev z evidencami in podatki v centralnem registru v
skladu s 3.3. poglavjem Pravil;

B zacasna ustavitev trgovanja z vrednostnimi papirji v skladu s 3.5. poglaviem Pravil
oziroma 43., 49., 52. in 55. ¢lenom Pravil;

B umik vrednostnih papirjev iz trgovanja na borznem trgu v skladu s 3.6. poglavjem Pravil
oziroma 43., 49., 52. in 55. ¢lenom Pravil;

B drugi ustrezni ukrepi, ki so potrebni za zagotovitev, da vrednostni papirji izpolnjujejo
pogoje za trgovanje, ki se lahko dolocijo z navodili.

(2) Ukrepe, ki so predpisani v prvem odstavku tega ¢lena, borza uresnicujejo za vse vrste
vrednostnih papirjev, uvrs¢ene v trgovanje na borznem trgu, razen v primeru, kadar
posamezni ukrep zaradi lastnosti in pravne narave posameznega vrednostnega papirja ni
primeren oziroma ni smiseln.

(3) Steje se, da je poziv borze izdajatelju iz 1. to¢ke prvega odstavka tega ¢lena vroden z dnem,
ko je bil posredovan preko faksa oziroma elektronske poste na nacin, ki se predpise z
navodili.

(4) Podrobnejsi nacin uresnievanja ukrepov za preverjanje in zagotavljanje izpolnjevanja
pogojev za trgovanje z vrednostnimi papirji na borznem trgu se lahko predpise z navodili.



7.2. SPREMLJANJE IZPOLNJEVANJA OBVEZNOSTI RAZKRIVANJA
NADZOROVANIH INFORMACIJ

Nacin uresnic¢evanja spremljanja in preverjanja izpolnjevanja obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij
65. clen

(1) Spremljanje izdajateljev vrednostnih papirjev zaradi preverjanja izpolnjevanja obveznosti
razkrivanja nadzorovanih informacij, dolocenih v 3. poglavju in 386. ¢lenu ZTFI, se
uresniCujejo predvsem na podlagi ocene tveganja za celotni borzni trg, pri kateri se
upostevajo zlasti naslednji kriteriji:

pretekle ugotovitve na podlagi postopkov preverjanja;

spremembe predpisov v zvezi z dolZznostmi objave nadzorovanih informacij;

vrsta oziroma tip vrednostnega papirja;

prometnost oziroma likvidnost posameznega vrednostnega papirija;

razprSenost imetniStva med investitoriji;

razvrstitev vrednostnega papirja v posamezen segment borznega trga;

morebitne podrobnejSe usmeritve Agencije.

(2) Na podlagi ocene tveganija in kriterijev iz prvega odstavka tega Clena se sprejme vsakokratni
letni plan preverjanja, ki se ga glede na morebitno spremenjeno oceno tveganja ustrezno
prilagaja, Ce je to potrebno zaradi spremenjenih okolis¢in na borznem trgu.

Zajem podatkov pri spremljanju in preverjanju izpolnjevanja obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij
66. Clen
Borza spremlja in preverja izpolnjevanje obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij zlasti na
podlagi:
B prejetih obvestil izdajateljev;

dostopnih javnih objav izdajateljev;
dostopnih pomembnih informacij v medijih;
morebitnih opozoril investitorjev oziroma tretjih oseb;
nadpovprecnih odstopanj pri trgovanju s posameznim vrednostnim papirjem.

Ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij
67. clen

(1) Ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij so zlasti:

B posredovanje poziva izdajatelju za pojasnitev razlogov in okolis¢in v zvezi z
neizpolnjevanjem obveznosti glede objave nadzorovanih informacij;

B zacasna ustavitev trgovanja na zahtevo izdajatelja, v primeru obstoja nevarnosti, da bi
lahko prislo do krsitev dolocb o obveznosti glede objave nadzorovanih informacij;

B v primeru prejema obvestila ali naznanila s strani tretjih oseb o sumu krsitev obveznosti
objave notranjih informacij, obvestilo Agenciji, kadar gre za odmik od dobre prakse
porocanja o notranjih informacijah, dolocene v Priporocilih obves¢ania;

B posredovanje poroCila Agenciji o ugotovljenem neizpolnjevanju obveznosti glede objave
nadzorovanih informacij izdajateljev.
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(2) Borza pri izbiri, kateri ukrep oziroma vec ukrepov iz prvega odstavka tega ¢lena bo uporabila
v zvezi s posameznim izdajateljem, uposteva tudi:
B vrsto vrednostnega papirja, ki ga je izdal izdajatelj (npr. delnice, obveznice, itd.);
B vrsto nadzorovane informacije (npr. letno in polletno porocilo, informacije 0 pomembnih
delezih, druge nadzorovane informacije, notranje informacije, itd.);
B izdelano oceno tveganja za celotni borzni trg iz 65. ¢lena Pravil.

(3) Dodatni ukrepi za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij se
lahko izvajajo tudi na zahtevo ali priporocilo Agencije.

(4) Podrobnejsi nacin uresni¢evanja ukrepov za preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja
nadzorovanih informacij se lahko predpise z navodili.

Izjeme glede preverjanja izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih
informacij
68. Clen

Dolocbe tega poglavja Pravil, se v skladu z dolocbami 103. Clena ZTFI, ne uporabljajo za
preverjanje izpolnjevanja obveznosti razkrivanja nadzorovanih informacij:
B iz 3. poglavja ZTFI, za:
odprte investicijske sklade (npr. investicijske kupone);
B iz 3.2. podpoglavja ZTFI, za:
izdajatelje, ki imajo polozaj drzave cClanice, organa regionalne ali lokalne oblasti
drZave clanice, javne mednarodne organizacije, katerih Clan je ena ali ve¢ drzav
¢lanic, Evropske centralne bane ali centralne banke drzave ¢lanice oziroma
izdajatelje, ki so od vrednostnih papirjev, uvrsCenih v trgovanje na borznem trgu,
izdali samo dolZniske vrednostne papirje, ki se vsak glasi na znesek najmanj 50.000
EUR ali znesek v drugi valuti, ki je najmanj enakovreden 50.000 EUR;
B glede objave informacij o novih izdajah dolzniskih vrednostnih papirjev ter glede objave
informacij za imetnike dolzniskih vrednostnih papirjev, za:
Republiko Slovenija, za regionalno oziroma lokalno skupnost kot izdajatelja
vrednostnih papirjev.

8. POSTOPEK ODLOCANJA BORZE V ZVEZI Z IZDAJATELJI

8.1. SPLOSNE DOLOCBE O POSTOPKU UVRSTITVE, ZACASNE USTAVITVE
IN UMIKA

Uporaba poglavja 8.1. Pravil
69. clen

(1) Borza odloca po postopku, doloéenem v tem poglavju Pravil, o naslednjih zadevah:
B o uvrstitvi vrednostnega papirja v trgovanje na borznem trgu;
B 0o spremembi pri posameznem vrednostnem papirju;
B 0 zacasni ustavitvi trgovanja z vrednostnim papirjem;
B o umiku vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu.

(2) Za postopek odlocanja borze iz prvega odstavka tega ¢lena (v nadaljnjem besedilu:
postopek) se uporablja ZUP, ¢e v Pravilih ni drugace doloceno.
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(3) Ne glede na drugi odstavek tega ¢lena v postopku ni mogoce zahtevati vrnitve v prejSnje
stanje niti vloziti izrednih pravnih sredstev.

Organ postopka
70. clen

(1) V postopku odloc¢a uprava borze.

(2) Postopek do izdaje odlocbe vodi strokovni delavec, zaposlen pri borzi, ki izpolnjuje pogoje
ZUP in ga za to pooblasti uprava borze.

Zacetek postopka in zahteva
71. clen

(1) Postopek se lahko zacne na podlagi viozene zahteve oziroma na pobudo borze, kadar
Pravila to dolocajo.

(2) Zahteva se vloZi na obrazcu, ki se predpiSe z navodili. Zahtevi je treba priloziti listine,
dolocene z navodili, iz katerih izhaja utemeljenost zahtevka, ter dokaz o placilu pristojbine za
odlocanje, ki se doloci v Ceniku.

(3) Zahteva in listine morajo biti sestavljene v slovenskem ali angleskem jeziku. Ce so listine, ki
morajo biti v skladu z navodili priloZzene zahtevi, v jeziku, ki ni slovenski ali angleski, jim mora
biti prilozen overjen prevod teh listin v slovenski ali angleski jezik.

(4) Postopek lahko zacne tudi borza zlasti na podlagi ukrepov borze v zvezi z izdajatelji
vrednostnih papirjev.

Izjave stranke
72. clen

(1) Stranke dajejo svoje izjave pisno.

(2) Borza mora pred izdajo odlocbe proti kateri ni ugovora, stranko pozvati, da se izjavi o dejstvih
in okolis¢inah, ki so pomembne za odloCitev, razen v primeru iz tretjega in Cetrtega odstavka
tega Clena.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega Clena borza pred izdajo odlocbe o zacCasni ustavitvi ali
umiku, ni dolZzna zagotoviti moznosti, da se izjavi, Ce z izvrSitvijo odlocbe zaradi zascite
vlagateljev ni mogoce odlasati. V primeru iz prvega stavka tega odstavka morajo biti razlogi
za nezagotovitev moznosti izjave vsebovani v obrazloZitvi odlocbe.

(4) Drugi in tretji odstavek tega clena se ne uporabljata za ugotovitvene odlocbe borze.

(5) Podrobnejsi nacin poziva borze iz drugega odstavka tega Clena in primerov, ko borza pozove
stranko, da se izjavi, se predpiSe z navodili.

Odlocanje borze in vrste odlocb

73. clen
(1) Borza odloca v postopku brez naroka.

31



32

(2) Borza izdaja odlocbe v obliki odlocb in sklepov.

(3) Z odlocbo borza odloca o uvrstitvi, o zacasni ustavitvi trgovanja, o spremembi pri
posameznem vrednostnem papirju in o umiku, ter o drugih zadevah, razen o tistih, za katere
Pravila dolo¢ajo, da o njih odloca s sklepom. Odlocba mora biti obrazlozena. V obrazlozitvi
morajo biti obrazlozeni tudi tisti sklepi, proti katerim ni posebnega postopka sodnega varstva.

(4) S sklepom odloca borza o vprasaniih, ki se ti¢ejo postopka ali se pojavijo v zvezi s
postopkom. Sklep mora biti obrazlozen in mora vsebovati pouk o pravnem sredstvu samo, ¢e
je proti sklepu dovoljen poseben postopek sodnega varstva.

Rok za odlocitev
74. clen

(1) Borza mora o zahtevi za uvrstitev odlociti v tridesetih (30) dneh po prejemu zahteve.

(2) Borza mora sklep o odpravi pomanijkljivosti zahteve izdati v osmih dneh (8) po prejemu
zahteve.

(3) Ce je borza v roku iz drugega odstavka tega ¢lena izdala sklep o odpravi pomanikljivosti, rok
iz prvega odstavka tega ¢lena ne tece od vrocitve tega sklepa vlagatelju zahteve:
B do poteka roka za opravo pomanjkljivosti, dolo¢enega s sklepom, ali
B do prejema dopolnitve oziroma poprave zahteve, Ce je zahteva dopolnjena oziroma
popravljena v roku, dolo¢enem s sklepom.

Pravica do sodnega varstva
75. clen

(1) Proti odlocbam borze o uvrstitvi, o zacasni ustavitvi trgovanja, o spremembi in o umiku ni
pritozbe, dovoljeno pa je zaceti upravni spor pred Vrhovnim sodis¢em RS (v nadaljevanju:
postopek sodnega varstva).

(2) Postopek sodnega varstva v postopkih iz prvega odstavka tega ¢lena je dovoljeno zaceti tudi
proti sklepu, s katerim se konc¢a postopek odlocanja borze, zacet na zahtevo stranke.

(3) Tozbo v postopku sodnega varstva je treba vloziti v petnajstih (15) dneh.

Posebna pravila v postopku sodnega varstva proti odlocbam borze
76. clen

(1) Ce sodié¢e v postopku sodnega varstva proti odlocbi, s katero je borza odlodila o zadevi iz 1.
tocke prvega odstavka 69. Clena Pravil, ugotovi, da obstajajo razlogi, zaradi katerih bi lahko
po 65. ¢lenu ZUS-1 upravni akt odpravilo in s sodbo odlocilo o stvari, odlocbe borze ne
odpravi, temvec s sodbo samo ugotovi, da je odloc¢ba nezakonita in da ni bilo pogojev za
uvrstitev vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu.

(2) Sodba iz prvega odstavka tega Clena ne ucinkuje na veljavnost borznih poslov z vrednostnimi
papirji, o uvrstitvi katerih je borza odlocila z izpodbijano odloc¢bo.



8.2. POSEBNE DOLOCBE O POSTOPKU UVRSTITVE

Uporaba poglavja 8.2. Pravil
77. clen

V postopku odlo¢anja o uvrstitvi vrednostnih papirjev v trgovanje na borznem trgu se uporabljajo
dolocbe tega in 8.1. poglavja Pravil.

Zahteva za uvrstitev vrednostnih papirjev
78. clen

(1) Postopek za uvrstitev vrednostnih papirjev se zacne na podlagi zahteve za uvrstitev, ki jo
lahko vlozi:
B izdajatelj,
B druga oseba, Ce izdajatelj s tem soglasa,
B druga oseba brez soglasja izdajatelja, ob pogoju da so vrednostni papirji uvrsceni v
trgovanje na drugem borznem trgu v Republiki Sloveniji ali drugem organiziranem trgu v
drzavi Clanici.

(2) Ce gre za uvrstitev vrednostnega papirja v segment borznega trga, ki je razdeljen tudi na
podsegmente, mora oseba, ki je zahtevala uvrstitev, zahtevati tudi razvrstitev vrednostnih
papirjev v dolocen podsegment borznega trga.

(3) Ce se vrednostni papirji uvrstijo v trgovanje na drugem borznem trgu v skladu s 3. alinejo
prvega odstavka tega Clena brez soglasja izdajatelja, borza o tem obvesti izdajatelja.

Procesne predpostavke za odlocanje
79. clen

(1)V postopku predhodnega preizkusa zahteve za uvrstitev borza preizkusi, ali so izpolnjene
procesne predpostavke za odlocanje o zahtevi:
®m ali je zahtevo vloZila upraviena oseba;
B ali zahteva vsebuje podatke v skladu s Pravili in navodili;
B ali so zahtevi prilozene listine v skladu z navodili;
B ali so izpolnjene druge procesne predpostavke, ki morajo biti izpolnjene za odlocanje o
zahtevi.

(2) Ce borza ugotovi, da procesne predpostavke za odlocanje o zahtevi niso izpolnjene, in
pomanijkljivosti ni mogoce odpraviti, s sklepom zavrZze zahtevo.

(3) Ce borza ugotovi, da procesne predpostavke za odlo¢anje o zahtevi niso izpolnjene in je
pomanjkljivosti mogoce odpraviti, s sklepom naloZi osebi, ki je zahtevala uvrstitev, da
pomanijkljivosti odpravi. V sklepu doloci rok za odpravo pomanijkljivosti, ki ne sme biti krajsi

od osem (8) in ne daljSi kot petnajst (15) dni.

(4) Ce oseba, ki je zahtevala uvrstitev, pomanijkljivosti v postavljenem roku, ne odpravi, borza s
sklepom zavrze zahtevo.

(5) Proti sklepu o odpravi pomanjkljivosti ni posebnega sodnega varstva.
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8.3. POSTOPEK RAZVRSTITVE

Odlocanje borze v drugih postopki borze
80. clen

(1) Borza odloca po postopku, dolocenem v tem poglavju (v nadaljevanju: postopek razvrstitve),
o naslednjih zadevah:
B 0 razvrstitvi vrednostnih papirjev;
B 0 premestitvi vrednostnih papirjev.

(2)V postopku razvrstitve odloCa borza s sklepom, zoper katerega ni dopustna pritozba. Sklep
postane dokoncen in izvrsljiv, ko se vroCi osebi, ki je zahtevala uvrstitev. Sklep mora biti
obrazlozen.

(3) Postopek razvrstitve se lahko zaCne na zahtevo osebe, ki je zahtevala uvrstitev, ali na podlagi
revizije kriterijev, ki jo izvaja borza v skladu s Pravili.

Vlozitev zahteve
81. clen

(1) Kadar je doloceno, da se postopek razvrstitve zacne na podlagi vioZene zahteve, se zahteva
vlozi v skladu z drugim in tretjim odstavkom 71. ¢lena Pravil.

(2) Borza lahko pisno pozove vlagatelja zahteve k dopolnitvi zahteve in predlozitvi dodatne
dokumentacije, iz katere je razvidna utemeljenost zahtevka.

Izjave izdajatelja in drugih oseb postopka
82. clen

(1) Izdajatelj oziroma oseba, ki je zahtevala uvrstitev, dajejo v postopku razvrstitve izjave pisno.

(2) Borza mora pred izdajo sklepa, s katerim odloci v nasprotju z vlozeno zahtevo, oziroma kadar
na podlagi revizije kriterijev premesti vrednostne papirje v nizji podsegment borznega trga,
pozvati izdajatelja oziroma osebo, ki je zahtevala uvrstitev, da se v roku, ki ne sme biti krajsi
od treh (3) delovnih dni od vrocitve poziva, izjavi o dejstvih in okolis¢inah, ki so pomembnne
za odlocitev.

8.4. OBVESCANIE O ODLOCITVAH BORZE
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Obvescanje Agencije in objava odlocitve
83. clen

(1) Borza na nacin, ki je doloCen v Sklepu Agencije o podrobnejsih pravilih o borznem trgu,
obvesti Agencijo o:
B prejeti zahtevi za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od prejema zahteve;
odlocitvi o zahtevi za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od sprejema odloCitve;
zavrnitvi zahteve za uvrstitev v treh (3) delovnih dneh od sprejema te odlocitve;
odlocitvi o zaCasni ustavitvi trgovanja takoj oziroma najkasneje naslednji delovni dan;
odlocitvi o umiku takoj oziroma najkasneje naslednji delovni dan;



B drugih zadevah, ki jih doloCajo podzakonski predpisi (npr. preklicu odloCitve o zahtevi za
uvrstitev, zaCetku trgovanja, uvrstitvi dodatnega Stevila vrednostnih papirjev,
preoblikovanju razreda vrednostnih papirjev, pripojitvi, premestitvi vrednostnih papirjev,
zmanjSanju Stevila vrednostnih papirjev).

(2) Borza na nacin, ki je dolocen v sklepu iz prvega odstavka tega clena, na svojih javnih spletnih

straneh objavi informacije o:

B uvrstitvi najkasneje v roku treh (3) delovnih dni po uvrstitvi ter pred zaCetkom trgovanja
z vrednostnim papirjem;

B zacasni ustavitvi trgovanja na dan ustavitve trgovanja ali na dan sprejema odlocitve, Ce
se odlocitev sprejme pred dejanskim dnem ustavitve trgovanja;

B umiku na dan umika iz trgovanja ali na dan sprejema odlocitve, ¢e se odlocitev sprejme
pred dejanskim dnem umika iz trgovanja.

(3) Borza na svojih javnih spletnih straneh objavi tudi informacije o razvrstitvi in premestitvi
vrednostnih papirjev na borznem trgu na smiselno enak nacin kot informacije iz drugega
odstavka tega Clena.

9. BORZNI CLANI IN BORZNI TRGOVALCI

9.1. BORZNI CLANI

9.1.1. POGOJI ZA SPREJEM V CLANSTVO NA BORZI

Osebe, ki lahko postanejo borzni clani
84. clen

(1) Clani borze so lahko borznoposredniske druzbe, investicijska podjetja, banke ali posebne
financne institucije iz prvega odstavka 358. Clena ZTFI.

(2) Clan borze z omejeno pravico sklepanja poslov v skladu s tretjim odstavkom 92. ¢lena teh
Pravil lahko postanejo:
B Republika Slovenija,
B Banka Slovenije,
B oseba, ki izpolnjuje posebne pogoje iz 85. ¢lena teh Pravil.

Posebni pogoji za ¢lana borze z omejeno pravico sklepanja poslov
85. clen

(1) Oseba iz 3. tocke drugega odstavka 84. ¢lena mora v zvezi s:

B pogojem iz 1. tocke drugega odstavka 358. Clena ZTFI, izpolnjevati naslednje:
organizirana je v pravnoorganizacijski obliki delniske druzbe, evropske delniske
druzbe ali druzbe z omejeno odgovornostjo;
neprekinjeno posluje najmanj tri leta;
znesek osnovnega kapitala te osebe je najmanj 50.000,00 evrov;

B pogojem iz 2. tocke drugega odstavka 358. Clena ZTFI, izpolnjevati naslednje:
ima vzpostavljen trden in zanesljiv sistem upravljanja s tveganiji, sorazmeren
poslovanju za svoj racun in temu ustrezen sistem notranjih kontrol, ki obsega
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preverjanje pravilnosti sklepanja borznih poslov in pogojev v zvezi s poravnavo
sklenjenih borznih poslov v skladu s temi Pravili in navodili;
opravila je ze ve€ poslov z vrednostnimi papirji na kapitalskih trgih, v vrednosti, ki
presega povprecno vrednost poslov, ki se sklepajo na teh kapitalskih trgih in s
povprecno pogostnostjo najmanj deset poslov na trimesecje v zadnjih treh poslovnih
letih;
vrednost portfelja njenih nalozb v finan¢ne instrumente, vklju¢no z denarnimi
depoziti, presega 500.000 evrov.

B pogojem iz 3. tocke drugega odstavka 358. ¢lena ZTFI, izpolnjevati naslednje:
Ce gre za osebo iz drzave Clanice ali tretje drzave, ki nima ustrezne licence Agencije
ali drugega pristojnega nadzornega organa, mora biti izpolnjena moznost za izvajanje
ucinkovitega odkrivanja in preprecevanja zlorab trga.

Tehnicni pogoji
86. Clen
(1) Borzni ¢lan mora imeti informacijski sistem, ki je z ustrezno povezavo zdruzljiv z
informacijskim sistemom borze na nacin, da omogoca uporabo le tega. Borza omogoca
¢lanom borze dostop do trgovalnega sistema bodisi prek delovne postaje bodisi prek
elektronskega vmesnika.

(2) Elektronski vmesnik pomeni nacin elektronske povezave informacijskega sistema ¢lana in
trgovalnega sistema. Clanu borze se na njegovo zahtevo dodelijo sistemski identifikacijski
elementi, ki njegovemu informacijskemu sistemu omogocajo enoli¢no identifikacijo pri
dostopu do trgovalnega sistema, izvajanje operacij v trgovalnem sistemu in dostopu do
podatkov, do katerih ima Clan pravico dostopa. Uporaba sistemskih identifikacijskih
elementov je dovoljena samo pri borzi registriranem sistemu clana.

(3) Borzni ¢lan mora zagotoviti in sprotno zagotavljati, da njegov informacijski sistem pri uporabi
delovne postaje ali elektronskih vmesnikov izpolnjuje pogoje ter druge zahteve, ki se
predpisejo z navodili.

(4) Podrobnejsi postopek vzpostavitve dostopa elektronskega vmesnika do borznega trga se
predpise z navodili.

Kadrovski pogoji
87. clen

(1) Borzni ¢lan mora imeti pooblas¢eno najmanj eno osebo, ki na podlagi zaposlitve ali na kaksni
drugi pravni podlagi opravlja naloge borznega trgovalca.

(2) Borzni ¢lan mora pooblastiti oziroma dolociti najmanj eno osebo, ki opravlja naloge skrbnika
uporabnikov trgovalnega sistema pri borznem ¢lanu. Skrbnik uporabnikov trgovalnega
sistema dodeljuje:

B osebne identifikacijske elemente in nivo pravic uporabe trgovalnega sistema za vse
uporabnike trgovalnega sistema pri borznem clanu, pri ¢emer se metodologija dolocanja
identifikacijskih elementov in uporabnikov predpise z navodili;

B identifikacijske elemente in nivo pravic uporabe trgovalnega sistema za elektronski
vmesnik borznega ¢lana.



(3) Borzni ¢lan mora ves Cas Clanstva na borzi skrbeti za ustrezno strokovno usposobljenost
njegovih borznih trgovalcev in skrbnikov uporabnikov trgovalnega sistema pri ¢lanu v skladu

s Pravili in navodili. Z navodili se predpiSe postopek pooblastitve skrbnikov ter obrazec za
pooblas¢anje borznih trgovalcev in skrbnikov.

Pogoji v zvezi s poravnavo borznih poslov
88. clen

(1) Borzni ¢lan mora zagotoviti poravnavo borznih poslov na enega izmed naslednjih nacinov:
B s ¢lanstvom v poravnalnem sistemu, pri katerem opravlja poravnavo iz sklenjenih borznih
poslov;
B s pogodbo s poravnalnim ¢lanom, prek katerega bo zagotovljena poravnava iz sklenjenih
borznih poslov za racun tega borznega clana.

(2) V primeru iz 2. tocke prvega odstavka tega ¢lena mora borzni ¢lan pri trgovanju dosledno
upostevati pravilo o uporabi racunov iz 132. ¢lena teh Pravil.

Postopek sprejema v clanstvo
89. clen

(1) Za postopek sprejema v Clanstvo na borzi se uporabljajo dolocbe 13. poglavja teh Pravil, e
ni v tem poglavju drugace predpisano.

(2) Borza lahko zavrne sprejem osebe iz 85. ¢lena Pravil v ¢lanstvo na borzi, e presodi, da niso
izpolnjeni pogoji iz 3. tocke 85. ¢lena teh Pravil.

Sprejem v ¢lanstvo na borzi
90. clen

V sklepu, s katerim se osebo iz 84. Clena teh Pravil sprejme v Clanstvo na borzi, se dolodi rok, ki
ne sme biti daljSi od treh mesecev, v katerem mora ta oseba:
B zagotoviti dostop do trgovalnega sistema, na enega izmed naslednjih nacinov:
s sklenitvijo pogodbe o najemu elektronskih storitev borze ter opravljenim priklopom
na borzni trgovalni sistem;
s predlozitvijo ustreznega dokazila ponudnika komunikacijskega dostopa do borznega
trgovalnega sistema;

B predloZiti dokazilo o zagotovitvi poravnave iz sklenjenih borznih poslov, v skladu s prvim
odstavkom 88. clena teh Pravil;

B zagotoviti minimalne kadrovske pogoje iz 87. ¢lena Pravil, kar pomeni vsaj enega
borznega trgovalca in skrbnika uporabnikov trgovalnega sistema, tako da predlozi
ustrezno pooblastilo v skladu s Pravili in navodili;

B predloZiti dokazilo o placilu letne Clanarine v skladu s Cenikom.

Vkljucitev borznega ¢lana v trgovanje
91. clen

(1) Po izpolnitvi pogojev iz 90. clena teh Pravil borza vkljuéi borznega ¢lana v trgovanje s tem,
da mu omogoci dostop do borznega trga, in mu v skladu s prvim odstavkom 120. ¢lena teh
Pravil dodeli status »aktivni«.
(2) Po preklicu ukrepa izkljucitve iz trgovanja iz petega odstavka 98. ¢lena Pravil, poravnalni ¢lan
ponovno vkljuci v trgovanje borznega ¢lana, za katerega opravlja poravnavo. Postopek v zvezi s
ponovno vkljucitvijo v trgovanje neporavnalnega ¢lana se podrobneje predpise z navodili.
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9.1.2. PRAVICE IN DOLZNOSTI BORZNIH CLANOV

Pravice borznih clanov
92. c¢len

(1) Clani borze imajo naslednje pravice:

B imeti zagotovljen ustrezen neposredni ali oddaljeni dostop do BIS;

B uporabljati trgovalni sistem in prek njega sklepati borzne posle;

B socasno dobiti informacije, ki jih borza posreduje ¢lanom in ki bi lahko vplivale na
trgovanije;

B biti seznanjeni z moZnostmi dostopa do nadzorovanih informacij;

B dobivati informacije o uvrstitvi v trgovanje oziroma umiku financnih instrumentov iz
trgovanja na borznem trgu;

B dobivati informacije o ustavitvah trgovanja z vrednostnim papirjem;

B dobivati informacije o sprejemu osebe v ¢lanstvo na borzi oziroma prenehanju polozaja
¢lana borze;

B dajati borzi predloge, pobude in pripombe v zvezi s trgovanjem na borzi;

B sodelovati pri organiziranih oblikah izobrazevanja, ki jih organizira borza.

(2) Pri ¢lanih z oddaljenim dostopom se lahko glede na nacin komunikacijskega dostopa do BIS
in borznega trgovalnega sistema deloma omeji funkcionalnost sistema BIS.

(3) Pravica iz 2. tocke prvega odstavka tega clena je ¢lanom borze, ki so polozaj ¢lana borze
pridobili kot oseba iz drugega odstavka 84. ¢lena teh Pravil, omejena izklju¢no na pravico
sklepanja borznih poslov za svoj racun.

Dolznosti borznih ¢lanov
93. clen

(1) Clani borze imajo naslednje dolZnosti:

B pri trgovanju na borznem trgu morajo ravnati v skladu s Pravili in navodili borze;

B skrbeti, da organizacijske, tehnicne, kadrovske pogoje ter pogoje v zvezi s poravnavo,
kot so predpisani s temi Pravili izpolnjujejo redno in ves ¢as trajanja polozaja ¢lana
borze;

B borzo morajo nemudoma obvestiti o placilni nesposobnosti (insolventnosti), prisilni
poravnavi in o zacetku stecajnega oziroma likvidacijskega postopka ter o vseh drugih
dogodkih, ki vplivajo oziroma bi lahko vplivali na njihovo finan¢no stanje in poslovanje;

B borzo morajo obvestiti o zdruzZitvi, delitvi ali drugem statusnem preoblikovanju ter
spremembi dejavnosti;

B borzo morajo obvestiti o kon¢anih postopkih pred Agencijo oziroma drugim pristojnim
nadzornim organom, glede ukrepov zoper borznega ¢lana ali njihovih borznih trgovalceyv,
V zvezi z ravnanji na borznem trgu;

B varovati morajo sistemske identifikacijske in uporabniske elemente za dostop do
trgovalnega sistema;

B na zahtevo borze morajo omogociti izredni revizijski pregled informacijskega sistema v
delu, ki se nanasa na uporabo elektronskih vmesnikov in njihovo povezavo z
informacijskim sistemom c¢lana;



(2)

(3)

B na zahtevo borze morajo omogociti dostop do evidenc vseh narodil in evidenc o vseh
sklenjenih borznih poslih;

B placevati morajo ¢lanarino in druge pristojbine v skladu s cenikom borze;

B redno morajo izpolnjevati obveznosti perioditnega porocanja o izpolnjevanju pogojev za
Clanstvo v skladu z navodili;

B borzo morajo nemudoma obvestiti o ukrepu izkljucitve iz trgovanja neporavnalnega ¢lana
iz petega odstavka 98. ¢lena Pravil in ukrepu njegove ponovne vkljucitve v trgovanje iz
drugega odstavka 91. ¢lena Pravil.

Clani borze, njihovi borzni trgovalci in zaposleni so dolzni kot zaupne varovati vse podatke, ki
so z navodili predpisani kot zaupni ali kot poslovna skrivnost.

Za zlorabe sistemskih identifikacijskih elementov je v razmerju do borze odgovoren ¢lan
borze. V primeru zlorabe identifikacijskih elementov borza preklice identifikacijske elemente
nemudoma po prejemu obvestila o zlorabi. Preklic identifikacijskih elementov ne vpliva na
veljavnost borznih poslov, ki so bili sklenjeni do preklica.

9.1.3. PRENEHANJE POLOZAJA BORZNEGA CLANA IN IZKLJUCITEV IZ TRGOVANJA

NA BORZI
Nacin prenehanja polozaja borznega clana
94. clen
(1) Borznemu clanu preneha poloZaj ¢lana borze na podlagi:

(2)

(1)

(2)

(3)

B izkljucitve ali
B izstopa s pisno izjavo.

V primeru prenehanja polozaja ¢lana borze, borznim trgovalcem tega borznega ¢lana
preneha veljavnost pooblastil za delo na trgovalnem sistemu.

Izkljucitev borznega c¢lana iz ¢lanstva na borzi
95. clen

Borza mora izkljuciti borznega ¢lana iz ¢lanstva na borzi, ¢e ¢lan zaradi odvzema ali
prenehanja dovoljenja za opravljanje investicijskih storitev in poslov ali zaradi drugih razlogov
izgubi poloZaj osebe iz prvega odstavka 84. ¢lena teh Pravil, v zvezi s katerim je pridobil
polozaj ¢lana borze.

Borza lahko izkljui borznega ¢lana iz ¢lanstva na borzi, Ce:

borzni ¢lan v postavljenem roku ne izpolni obveznosti iz 90. ¢lena Pravil;

¢lan ne izpolnjuje svojih pogodbenih obveznosti do borze;

¢lan ne obvesti borze o dogodkih oziroma okoliSCinah, ki jih doloCajo Pravila in navodila;
¢lan huje krsi Pravila;

je to potrebno za zagotovitev postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu;

je borzni ¢lan nepretrgoma izkljuCen iz trgovanja vec kot Sest (6) mesecev.

Oseba, ki je bila izkljuena iz Clanstva na borzi, dve (2) leti po prenehanju polozaja ¢lana
borze ne more vloZiti zahteve za sprejem v ¢lanstvo na borzi. V primeru ponovne zahteve za
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sprejem v Clanstvo na borzi, lahko borza zahtevo zavrne, Ce bi bilo s sprejemom te osebe v
Clanstvo ogroZeno posteno in urejeno trgovanje na borznem trgu.

Obveznosti borznega clana pri izkljucitvi ali izstopu iz ¢lanstva na borzi
96. clen
(1) Ce je borzni ¢lan izkljucen iz ¢lanstva ali je podal pisno izjavo o izstopu, mora izpolniti vse
obveznosti v razmerju do borze.

(2) Izkljucitev in izjava o izstopu zacneta ucinkovati prvi dan naslednjega meseca po mesecu, v
katerem borzni ¢lan izpolni obveznosti iz prvega odstavka tega Clena.

Prenehanje poloZaja borznega clana
97. clen

Pravice in obveznosti borznega ¢lana prenehajo, ko v skladu z drugim odstavkom 96. clena teh
Pravil zaCneta ucinkovati izkljucitev ali izjava o izstopu iz Clanstva.

Izkljuditev iz trgovanja
98. clen

(1) Borza mora ¢lana borze izkljuditi iz trgovanja na borzi:

B nemudoma, ko je obvescena, da je podan razlog iz prvega odstavka 95. ¢lena teh Pravil;

B nemudoma, ko je obvesCena, da je borznemu ¢lanu Agencija, Banka Slovenije oziroma
pristojni nadzorni organ drzave Clanice ali tuje drzave tega Clana izrekel ukrep zacasne
prepovedi opravljanja investicijskih storitev;

B nemudoma, ko je obveSc¢ena s strani poravnalnega ¢lana ali upravljavca poravnalnega
sistema, da borzni ¢lan ne izpolnjuje obveznosti iz poravnave;

B nemudoma, ko je obvescena, da je nad borznim ¢lanom zacet postopek insolventnosti;

B (e je to potrebno za zagotovitev postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu.

(2) Borza lahko ¢lana borze izkljuéi iz trgovanja na borzi:
B (e obstajajo okoliscine, na podlagi katerih se utemeljeno sumi, da borzni ¢lan huje krsi
Pravila ali druge akte borze;
B Ce je razlog iz 2. tocke drugega odstavka 95. ¢lena teh Pravil podan dvakrat v
neprekinjenem obdobju Sestih mesecev;
B e jerazlog iz 3. tocke drugega odstavka 95. ¢lena teh Pravil podan dvakrat zapored;
B Ce borzni ¢lan ne izpolnjuje kadrovskih pogojev iz 87. ¢lena Pravil.

(3) V Casu trajanja ukrepa izkljucitve iz trgovanja, borzni ¢lan ohrani status borznega clana in je
zavezan izpolnjevati obveznosti, ki izhajajo iz statusa borznega ¢lana, vendar ne more
uresniCevati pravic, ki izhajajo iz statusa borznega clana.

(4) Izkljucitev iz trgovanja traja do prenehanja razloga, zaradi katerega je bil borzni ¢lan
izklju¢en iz trgovanja oziroma, dokler ni na podlagi izkljucitve iz trgovanja izrecen ukrep
izkljuCitve borznega Clana iz ¢lanstva na borzi.

(5) Poravnalni ¢lan lahko nemudoma samostojno izkljuci iz trgovanja na borzi neporavnalanega
¢lana, za katerega izvaja poravnavo, Ce slednji ne izpolnjuje obveznosti iz poravnave oziroma
drugih dogovorjenih trgovalnih pogojev iz pogodbe iz 2. tocke prvega odstavka 88. ¢lena
Pravil. Izkljucitev iz trgovanja traja vse dokler poravnalni ¢lan ne preklice izkljucitve iz



trgovanja oziroma dokler ni v skladu s prejsnjim odstavkom tega ¢lena Pravil nepo-
ravnalnemu clanu izrecen ukrep izkljucitve iz Clanstva na borzi. Postopek v zvezi z izkljucitvijo
iz trgovanja neporavnalnega ¢lana se podrobneje predpise z navodili.

9.2. VZDRZEVALCI LIKVIDNOSTI

Opredelitev pojma in sprejem vzdrzevalcev likvidnosti
99. clen

(1) Vzdrzevalci likvidnosti zagotavljajo likvidnost dolocenega vrednostnega papirja z obveznim
dnevnim zagotavljanjem omejenih narodil za nakup in prodajo na trgu ter sklepanjem poslov
na podlagi teh naroCil v svojem imenu in za svoj racun.

(2) Borza lahko posameznim borznim ¢lanom glede na izpolnjevanje predpisanih pogojev podeli
status vzdrZevalca likvidnosti za enega ali ve€ vrednostnih papirjev na dolo¢enem segmentu
organiziranega trga.

(3) Vsak borzni ¢lan ima pravico zaprositi borzo za podelitev statusa vzdrzevalca likvidnosti, tako
da v pisni zahtevi natan¢no navede, na katere vrednostne papirje se zahteva nanasa. Borzni
¢lan pridobi status vzdrzevalca likvidnosti za enega ali vec vrednostnih papirjev, e izpolnjuje
kriterije, ki se predpiSejo z navodili. Borza lahko pri posameznem vrednostnem papirju s
sklepom omeji Stevilo vzdrzevalcev likvidnosti.

(4) PodrobnejSi postopek podeljevanja statusa vzdrzevalca likvidnosti in kriteriji se predpisejo z
navodili. Seznam vzdrzevalcev likvidnosti in pogoje za pridobitev tega statusa objavi borza na
svoji spletni strani.

Dolznosti in pravice vzdrzevalcev likvidnosti
100. ¢len

(1) VzdrZevalci likvidnosti so dolzni sproti dnevno zagotavljati omejena narocila za nakup in
prodajo na borznem trgu ter sklepati posle na podlagi teh narocil v skladu s temi Pravili in na
podlagi zahtev, ki se predpisejo z navodili.

(2) Vzdrzevalcem likvidnosti, ki izpolnijo dolocene kriterije uspesnosti, borza s sklepom dodeli
posebne ugodnosti.

(3) Podrobnejse zahteve za vzdrzevalce likvidnosti, kriteriji uspesnosti ter njihove ugodnosti se
predpiSejo z navodili. Pri tem se upoStevajo zlasti naslednji kriteriji:

vrsta vrednostnega papirja,

maksimalna razlika med tecajem narocila za nakup in te¢ajem narocila za prodajo,

minimalna vrednost obvezne ponudbene strani in strani povprasevanja,

minimalni ¢as ohranjanja naroCil na trgu,

obvezen cas vnosa naroCil v avkcijo,

soglasje izdajatelja.

Prenehanje statusa vzdrzevalca likvidnosti
101. ¢len
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(1) Vzdrzevalec likvidnosti lahko odstopi od tega statusa v celoti ali le za dolocen vrednostni
papir na podlagi pisne odpovedi. Po tem, ko borza prejme njegovo pisno odpoved, vzdrZevalec
likvidnosti v roku, predpisanim v navodilih, ni ve¢ dolzan opravljati svojih obveznosti kot
vzdrzevalec likvidnosti. Za ponovni status vzdrzevalca likvidnosti lahko borzni ¢lan ponovno
zaprosi po preteku tridesetih (30) dni od veljavnega prenehanja tega statusa.

(2) Borza lahko odvzame status vzdrZevalca likvidnosti borznemu ¢lanu, ki ne izpolnjuje svojih
obveznosti kot vzdrZevalec likvidnosti ali omeji njegove obveznosti v primeru velikih trznih
neravnovesij ali drugih izrednih razmer (npr. korporacijske akcije izdajatelja, velika tecajna
nihanja, velika odstopanja koliCine).

9.3. BORZNI TRGOVALCI
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9.3.1. SPREJEM BORZNEGA TRGOVALCA V TRGOVANJE NA BORZI

(1)

(2)

(3)

4

©)

(6)

Borzni trgovalec
102. ¢len

Borzni trgovalec je fizicna oseba, ki ga Clan borze pooblasti, da v imenu borznega ¢lana v
trgovalni sistem vnasa narocila za trgovanje. Obrazec pooblastila se predpiSe z navodili.

Borzni Clan lahko za borznega trgovalca pooblasti samo osebo:

B za katero je ¢lan podal pisno izjavo o njenem poznavanju ureditve borznega trga, Pravil
in navodil borze ter o usposobljenosti za delo na trgovalnem sistemu in

B ima veljavno dovoljenje za opravljanje poslov borznega posrednika iz 1. tocke prvega
odstavka 186. clena ZTFI.

Usposobljenost za delo na trgovalnem sistemu borze se lahko pridobi oziroma dokazuje z
ustreznimi izkusnjami pri delu na tem sistemu, sodelovanjem pri simulacijah, ki jih
organizirata borza ali borzni ¢lan ter z udelezbo na usposabljanjih, ki jih organizira borza.
PodrobnejSa merila za priznavanje usposobljenosti za delo, postopek in vsebino izjave iz tega
¢lena, se predpise z navodili.

Borzni trgovalec, ki ga pooblasti borzni ¢lan s sedeZzem v drzavi Clanici EU, razen v Republiki

Sloveniji, mora:

B dokazati usposobljenost za delo na trgovalnem sistemu s pisno izjavo o poznavanju
ureditve borznega trga, Pravil in navodil borze ter o usposobljenosti za delo na
trgovalnem sistemu in

B namesto pogoja iz 2. tocke drugega odstavka tega Clena smiselno izpolnjevati pogoje
doloCene s predpisi te drzave za opravljanje poslov borznega posrednika.

Posamezni borzni trgovalec je lahko pooblascen za vnos naroCil za trgovanje samo za enega
¢lana borze.

Na pobudo borznega ¢lana ali na lastno pobudo, lahko borza preveri usposobljenost njegovih
trgovalcev. V primeru bistvenih sprememb trgovalnega sistema ali teh Pravil lahko borza
zahteva ponovno preverjanje usposobljenosti za delo na trgovalnem sistemu.



Vkljucitev borznega trgovalca v trgovanje na borzi
103. ¢len

(1) Na podlagi pooblastila ¢lana borze in doloCitve osebnega identifikacijskega elementa s strani
skrbnika uporabnikov trgovalnega sistema, vkljuCi borza borznega trgovalca v trgovanje na
borzi tako, da:

preveri izpolnjevanje predpisanih pogojev s strani posameznega trgovalca;
preveri, ali so ustrezno navedeni vsi zahtevani podatki;

preveri skladnost njegovega osebnega identifikacijskega elementa s predpisano
metodologijo;

v skladu s prvim odstavkom 121. ¢lena Pravil prestavi status borznega trgovalca v
»aktivenx.

(2) Glede varstva identifikacijskih elementov in odgovornosti za resnic¢nost in tocnost podatkov,
ki jih v trgovalni sistem vnesejo borzni trgovalci se uporablja dolocba tretjega odstavka 93.
Clena teh Pravil.

(3) Pri elektronskih vmesnikih borznih ¢lanov borza izvede 2., 3. in 4. tocko iz prvega odstavka
tega Clena.

Postopek odlocanja v zadevah v zvezi z borznimi trgovalci
104. ¢len

Pri odlo¢anju v zadevah v zvezi z borznimi trgovalci se uporablja 13. poglavje teh Pravil, ¢e ni v
tem poglavju drugace predpisano.

9.3.2.

PRAVICE IN DOLZNOSTI BORZNIH TRGOVALCEV

Pravice borznih trgovalcev
105. ¢len

Borzni trgovalci imajo pravico:

uporabljati trgovalni sistem in v imenu borznega ¢lana v trgovalni sistem vnasati naroCila
za trgovanije;
prejemati informacije, ki jih borza posreduje ostalim borznim trgovalcem.

Dolznosti borznih trgovalcev
106. ¢len

Dolznosti borznih trgovalcev so:

spostovati in izvajati Pravila in navodila ter izdana operativna navodila uprave in
usluzbencev borze;

tretjim osebam ne smejo omogociti dostopa in uporabe do trgovalnega sistema prek
svojih osebnih identifikacijskih elementov;

opozarjati borzo o ugotovljenih nepravilnostih v zvezi s trgovalnim sistemom (tehnicne
napake oziroma pomanijkljivosti).
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9.3.3. IZKLIJUCITEV BORZNEGA TRGOVALCA I1Z TRGOVANJA NA BORZI

Zacasna izkljucitev borznega trgovalca iz trgovanja na borzi
107. ¢len

(1) Borznega trgovalca lahko borza s sklepom zacasno izkljudi iz trgovanja na borzi zlasti v
naslednjih primerih:
B (e utemeljeno sumi, da opravlja dejanja, ki so s Pravili ali navodili prepovedana,
B nemudoma, ko borza ugotovi, da je borzni trgovalec tretji osebi omogocil dostop ali
uporabo trgovalnega sistema prek svojih osebnih identifikacijskih elementov.

(2) O izkljucitvi in razlogih za zacasno izkljuCitev borznega trgovalca iz trgovanja na borzi se
obvesti borznega ¢lana in Agencijo.

Izkljucitev borznega trgovalca iz trgovanja na borzi
108. clen

(1) Borza izkljui borznega trgovalca iz trgovanja na borzi:
B Ce borzni ¢lan borznemu trgovalcu, ki ga je pooblastil, prekli¢e pooblastilo;
®m e borzni trgovalec pisno sporoci, da zeli, da ga borza izkljuci iz trgovanja;
B Ce huje krSi Pravila in navodila.

(2) O izKkljucitvi in razlogih iz prvega odstavka tega Clena za izkljucitev borznega trgovalca iz
trgovanja na borzi se obvesti borznega ¢lana in Agencijo.

(3) V primeru iz 3. tocke prvega odstavka tega Clena za borznega trgovalca dve leti po izkljucitvi
ni mozno vec vloziti ponovnega pooblastila za delo na trgovalnem sistemu. Po poteku dveh
let lahko borza v primeru vloZitve ponovnega pooblastila za opravljanje del na trgovalnem
sistemu za borznega Clana vkljucitev v trgovanje zavrne.

10. TRGOVANJE Z VREDNOSTNIMI PAPIRJI UVRSCENIMI NA
BORZNI TRG

10.1. BORZNI POSLI
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Borzni posli
109. ¢len
(1) Borzni posli so posli nakupa in prodaje, katerih predmet so vrednostni papiriji, ki so uvrsceni v
trgovanje na borznem trgu in so sklenjeni prek trgovalnega sistema na nacin, kot to dolocajo
ta Pravila.

(2) Borzne posle lahko sklepajo samo ¢lani borze.

Predmet borznih poslov
110. ¢len

Predmet borznih poslov so serijski vrednostni papiriji, ki so sprejeti v trgovanje na borznem trgu
in vsebujejo vse nezapadle pripadajoCe kupone oziroma vse nezapadle pravice in obveznosti.



Cena
111. ¢len

(1) Pri borznem trgovanju je cena vrednostnih papirjev izrazena s tecajem, ki je vedji od nic (0).

(2) Tecaj delnic, nalozbenih certifikatov, nakupnih bonov in investicijskih kuponov je izrazen v
evrih (EUR) za posamezen lot.

(3) Tecaj obveznic in drugih dolzniskih vrednostnih papirjev, razen tecaja nalozbenih certifikatov
in nakupnih bonov, je izrazen v odstotkih od nominalne vrednosti ali v odstotkih od Se
neizplacane glavnice (anuitetne obveznice) brez pripisanih obresti.

(4) Kupec obveznic oziroma drugih dolZniskih vrednostnih papirjev, razen nalozbenih certifikatov
in nakupnih bonov, je dolZan poleg kupnine iz tretjega odstavka tega Clena placati tudi
natecene, toda Se nezapadle obresti v skladu s pravili poravnalnega sistema. Pripis natecenih
obresti, ki jih dolguje kupec obveznic prodajalcu, se izracuna ob poravnavi sklenjenih borznih
poslov.

Kolicina pri sklepanju borznih poslov
112. ¢len

(1) Prek trgovalnega sistema se z vrednostnimi papirji trguje v lotih, ki se dolocijo z navodili. En
(1) lot predstavlja koli¢insko enoto za trgovanje na borzi.

(2) Pri obveznicah in zakladnih menicah predstavlja en (1) lot hominalno vrednost nezapadlega
dela glavnice.

Cas sklenitve borznega posla
113. ¢len

Za Cas sklenitve borznega posla se Steje tisti trenutek, ko trgovalni sistem v skladu s Pravili
poveze ponudbo za nakup in prodajo vrednostnih papirjev. Kot Cas sklenitve se upoSteva ¢as na
trgovalnem sistemu.

Kraj sklenitve borznega posla
114. ¢len

Steje se, da je borzni posel sklenjen v kraju, kjer ima borza svoj sede.

Upravicenje do dividend in zapadlost kuponov
115. clen

(1) Borza s sklepom doloCi dan, od katerega dalje se s predmetom borznih poslov trguje brez
kupona za izplacilo obresti oziroma dividende oziroma drugih pravic in obveznosti.

(2) Obveznice kotirajo brez kupona en trgovalni dan pred presecnim dnevom. Presecni dan je
dan, ki ga izdajatelj doloci kot dan, od katerega dalje se pravica do kupona ne prenasa vec

na novega imetnika skupaj s prenosom obveznice. Ce izdajatelj borzi ne sporoci presenega
datuma, se upostevajo podatki o presecnih dnevih, ki jih borzi sporoCi upravljavec
poravnalnega sistema.
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(3) Pri delnicah se datum zacetka sklepanja poslov brez upravi¢enja do dividende doloci s
sklepom glede na presecni dan, na katerega se ugotovijo upravi¢enci do dividende. V objavi
glede zacetka sklepanja poslov brez upravic¢enja do dividende se navede tudi viSina
dividende in datum oziroma rok izplacila.

Delitev kosovnih delnic
116. clen

(1) Pri delitvi kosovnih delnic, pri nespremenjenem osnovnem kapitalu, se glede na presecni
datum dolocijo najvec trije trgovalni dnevi, ko se pri izpolnitvi na te dni sklenjenih poslov s
temi delnicami uposteva delitveno razmerje v skladu s 177. ¢lenom Pravil.

(2) V trgovalnih dnevih, dolocenih na podlagi prvega odstavka tega ¢lena, se trguje s kolic¢ino
delnic pred delitvijo delnic. Za potrebe izpolnitve teh sklenjenih poslov borza posreduje KDD
podatke na nacin, da pri vsakem sklenjenem poslu koli¢ino pomnozi z mnogokratnikom iz
delitvenega razmerija, tecaj pa deli z mnogokratnikom iz delitvenega razmerija.

(3) Trgovalni dnevi iz prvega odstavka tega clena, se doloCijo le v primeru, ko so kumulativno
izpolnjeni naslednji pogoji:

B delitveno razmerije je takSno, da zaradi zaokrozevanja ne povzroci razlike med dejansko
vrednostjo sklenjenega posla in vrednostjo sklenjenega posla, ki se izracuna z uporabo
delitvenega razmerja v skladu z drugim odstavkom tega ¢lena in

B izpolnjeni so pogoji iz tretjega odstavka 115. ¢lena Pravil.

10.2. SPLOSNA PRAVILA TRGOVANJA
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Trgovalni dnevi
117. ¢len

Borzno trgovanje poteka vsak delovni dan. Ob drzavnih praznikih, drugih dela prostih dnevih in v
primeru posebnih okoliscin se na borzi ne trguje. Borza s sklepom doloca ¢asovni razpored
borznega trgovanja. Sprememba se objavi hajmanj pet (5) dni pred predvideno spremembo.

Nacin trgovanja
118. ¢len

(1) V trgovalnem sistemu se s posameznim vrednostnim papirjem lahko trguje na neprekinjen ali
avkcijski nacin.

(2) Neprekinjen nacin trgovanja se zacne z otvoritveno avkcijo in potem omogoca takojsne
sklepanje poslov z narodili za trgovanje, vnesenimi v trgovalni sistem, glede na ujemanje
njihovih pogojev, skladno s temi Pravili. V neprekinjenem nacinu trgovanija je tecaj
sklenjenega posla v okviru vsakokratne najboljSe ponudbe in povprasevanja, praviloma pa ga
dolodi tisto narocilo za trgovanje v poslu, ki je bilo v trgovalni sistem vneseno prvo.
Neprekinjen nacin trgovanja se zakljuci z zaklju¢no avkcijo.

(3) V avkcijskem nacinu trgovanja se za posamezen vrednostni papir izvede ena avkcija dnevno,
kjer se vsi posli sklenejo v enem trenutku po enem samem tecaju (avkcijski tecaj). Ta tecaj
se oblikuje na podlagi narodil za trgovanje, ki se v trgovalni sistem vnasajo vse do zacetka



sklepanja poslov, glede na ujemanje njihovih pogojev, skladno s temi Pravili in tako, da se
doseze koli¢insko najvecji obseg prometa.

(4) Kriteriji za vkljuCevanje vrednostnih papirjev v posamezen nacin trgovanja se predpisejo z
navodili glede na naravo in znacilnosti trgovanja s posameznim vrednostnim papirjem, pri
c¢emer se upostevajo predvsem likvidnostni kriteriji.

Stanja trga in trajanje borznega trgovanja
119. ¢len

(1) Trg se lahko nahaja v naslednjih stanjih:

B trg je zaprt — upravljanje z naroCili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino
trga niso mozni;

B trg je pred odprtjem — upravljanje z naroCili za trgovanje je mozno, sklepanje poslov in
vpogled v globino trga nista mozna;

B trg je v avkciji — upravljanje z narocili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino
trga so odvisni od faze avkcije;

B trg je odprt — upravljanje z narocili za trgovanje, sklepanje poslov in vpogled v globino
trga so mozni;

B trg je pred zaprtjem — upravljanje z narocili za trgovanje je mozno, sklepanje poslov in
vpogled v globino trga nista mozna.

(2) V neprekinjenem nacinu trgovanja si znotraj trgovalnega dne sledijo stanja trga v naslednjem
vrstnem redu:

trg je zaprt;

trg je pred odprtjem;

trg je v avkciji (otvoritvena avkcija);

trg je odprt;

trg je v avkdiji (zaklju€na avkcija);

trg je pred zaprtjem;

trg je zaprt.

(3) V avkcijskem nacinu trgovanija si znotraj trgovalnega dne sledijo stanja trga v naslednjem
vrstnem redu:
B trg je zaprt;

trg je pred odprtjem;

trg je v avkciji;

trg je pred zaprtjem;

trg je zaprt.

(4) Stanja trga iz drugega in tretjega odstavka tega Clena so lahko prekinjena z dodatnimi
avkcijami, povezanimi z varovalnimi mehanizmi iz 10.6. poglavja Pravil.

(5) Z navadili se podrobneje dolocijo podatki, ki se prikazujejo v globini trga pri posameznih
stanjih trga.

(6) Z navaodili se doloci trajanje borznega trgovanja v neprekinjenem in avkcijskem nacinu
trgovanja ter urnik avkcij za posamezne vrednostne papirje v avkcijskem nacinu trgovanja.
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Nacin trgovanja oziroma Cas posameznih stanj trga lahko borza, da bi zagotovila minimalno
nemoteno delovanje trga, s sklepom spremeni.

Trgovalni status borznih ¢lanov
120. ¢len

Posamezni ¢lan borze ima lahko v trgovalnem sistemu enega izmed naslednjih trgovalnih

statusov:

B aktiven — ¢lanu je omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili preko trgovalnega
sistema;

B neaktiven — ¢lanu ni omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili preko
trgovalnega sistema.

Trgovalni status Clana borze se spremeni na podlagi sklepa borze, kadar so za to izpolnjeni
pogoji iz Pravil.

Trgovalni status borznih trgovalcev
121. ¢len

Posamezni borzni trgovalec ima lahko v trgovalnem sistemu enega izmed naslednjih

trgovalnih statusov:

B aktiven — borznemu trgovalcu je omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili
preko trgovalnega sistema;

B neaktiven — borznemu trgovalcu ni omogoceno sklepanje poslov in upravljanje z narocili
preko trgovalnega sistema.

Trgovalni status Clana borze se spremeni na podlagi sklepa borze, kadar so za to izpolnjeni
pogoiji iz Pravil in na podlagi izkljucitve oziroma ponovne vkljuéitve s strani poravnalnega
¢lana, izvedene v skladu s petim odstavkom 98. ¢lena Pravil oziroma drugim odstavkom 91.
Clena Pravil.

Stanja vrednostnih papirjev
122. ¢len

Posamezen vrednostni papir se lahko nahaja v enem izmed naslednjih stanj:

B trgovan — mozno je sklepanje poslov in upravljanje z naroCili za trgovanije;

B zadrzan — sklepanje poslov in upravljanje z narocili za trgovanje nista mozna; pri
vzpostavitvi statusa »zadrzan« trgovalni sistem avtomati¢no odstrani vsa netrajna
narocila;

B zaustavljen — sklepanje poslov in upravljanje z narocili za trgovanje nista mozna; pri
vzpostavitvi statusa »zaustavljen« trgovalni sistem avtomati¢no odstrani vsa narocila;

B izkljuen — vrednostni papir se zacasno ali trajno izkljudi iz trgovanja, pri cemer sklepanje
poslov in upravljanje z narocili za trgovanje nista mozna.

Stanje vrednostnega papirja se spremeni na podlagi sklepa oziroma odloc¢be borze, kadar so
za to izpolnjeni pogoiji iz Pravil.



10.2. NAROCILA ZA TRGOVANJE

Upravljanje z narocili za trgovanje
123. ¢len
(1) Clan borze izvréuje narotila za trgovanje za nakup oziroma prodajo vrednostnih papirjev
preko trgovalnega sistema z vnosom ustrezne ponudbe oziroma povprasevanja na trg ter z
nadaljnjim upravljanjem takega narocila na trgu.

(2) Upravljanje z narocili za trgovanje vkljuCuje: vnos, spreminjanje, zadrzanje, sprostitev ali
odstranitev narocila za trgovanje.

(3) Pri upravljanju z narocili v trgovalnem sistemu so dovoljene doloc¢ene kombinacije razli¢nih
vrst naroCil in njihovih pogojev izvrsitve, pri cemer so omejitve pri upravljanju z narocili
vezane na nacin trgovanja, stanja trga in faze v avkcijah ter na funkcionalnost vmesnika v
uporabi, kot jih opredeljujejo 86., 118., 119. in 141. ¢len Pravil.

(4) Poseben nacin vnosa narocila je obojestransko narocilo za nakup in prodajo, ki ga je mogoce
vnesti z enkratnim vnosom v trgovalni sistem in se lahko uporablja samo za trgovanje preko
raCunov za vzdrzevanje likvidnosti iz Cetrtega odstavka 131. ¢lena Pravil.

Vrste narocil za trgovanje
124. ¢len

(1) Glede na dolocitev tecaja se narocila za trgovanje delijo na naslednji vrsti narocil:
B trZzno narocilo — omejitev teCaja ni dolocena;
B omejeno naroCilo — dolocen je Se sprejemljiv teCaj nakupa (najvisji) oziroma prodaje
(najnizji).

(2) Omejena narocila so narocila, kjer je vnesen oziroma dolocen tecaj in s katerimi je
omogoceno sklepanje poslov najvec do tecaja, ki je bil dolocen ob vnosu narocila.

(3) Trzna narodila so narocila, kjer ni vnesen oziroma doloCen tecaj. Trzna naroCila na trgu so v
trgovalnem sistemu posebej oznacena.

Narocila s pogoji nacina izvrsitve
125. ¢len
(1) MoZna so naslednja narocila s pogoji naina izvrsitve:

B Narocilo takoj ali prekli¢i — omogoca z enkratnim vnosom izvrSevanje narocila po razlicnih
tecajih do navedene omejitve, pri cemer se neizvrsena koli¢ina narocila odstrani iz
trgovalnega sistema.

B Narodilo izvrSi ali prekli¢i — omogoca z enkratnim vnosom izvrSevanje narocila po razli¢nih
tecajih do navedene omejitve, pri Cemer se izvrSi samo, Ce se izvrsi celotna koli¢ina
narocila ali v enem ali v vec poslih hkrati. V kolikor se narocilo ob vnosu ne more v celoti
izvrsiti, se vnos narocila zavrne.

B Narocilo zavedi ali prekli¢i — omogoca, da se narocilo na trg uvrsti le kot pasivno narocilo.
V kolikor bi bila ob vnosu narocila mozna njegova delna ali celotna izvrSitev, se narocilo
ne izvrsi in se vnos narocila zavrne.

B Stop trzno narocilo — omogoca, da se narocilo po dosegu njegove stop omejitve vnese na
trg kot trzno narocilo.
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B Stop omejeno naroCilo — omogoca, da se naroCilo po dosegu njegove stop omejitve
vnese na trg kot omejeno narocilo.

B Narodilo trzno v omejeno — omogoca, da se narocilo vnese na trg kot trzno narocilo, ki se
lahko izvrsi samo po najboljSem tecaju nasprotne strani v globini trga, morebiten
preostanek narocila pa se na trg uvrsti kot omejeno narocilo, po tecaju zadnjega
sklenjenega posla s tem narocilom.

®m Narocilo s skrito koli¢ino — omogoca, da je na trgu prikazana le vidna koli¢ina narocila,
preostanek koli¢ine narocila pa je shranjen v skriti koli¢ini narocila, ki na trgu ni vidna.

B Narodilo izvrsi pri osnovni ceni — omogoca, da se izvrSevanje narocila omogoci ob dosegu
omejitve narocila, vendar po tecajih, ki ne presegajo njegove dodatno opredeljene
omejitve.

B Narodilo vnesi na vrh — omogoca, da se narocilo vnese na prvo mesto v globini trga. V
kolikor se ob vnosu narocilo ne bi moglo zavesti na prvo mesto v globini trga, se vnos
naroCila zavrne.

(2) Z navodili se doloci podrobnejSe pogoje izvrSevanja narocil iz prvega odstavka tega Clena.

Narocila s trgovalnimi pogoji
126. clen

(1) Narocila imajo lahko doloCenega enega izmed naslednjih trgovalnih pogojev:
B Narocilo samo v avkciji — narocilo velja samo v avkcijah, razen avkcij iz poglavija 10.6.
Pravil.
B Narocilo samo v otvoritveni avkciji — naroCilo velja samo v otvoritvenih avkcijah.
B Narocilo samo v zakljuéni avkciji — narocilo velja samo v zakljuénih avkcijah.
B Narocilo samo sprejem preostanka — naroCilo velja samo v fazi uravnavanja trga v
avkcijah.

(2) V kolikor se narocilo s trgovalnim pogojem iz 1., 2. ali 3. tocke prejSnjega odstavka tega
Clena v okviru opredeljenega stanja trga oziroma faze avkcije ne izvrsi v
celoti, sodeluje s preostankom narocila v naslednjem relevantnem
stanju trga v skladu s pogojem narocila.

(3) V kolikor se narocilo s trgovalnim pogojem iz 4. tocke prejSnjega odstavka tega ¢lena v
okviru opredeljenega stanja trga oziroma faze avkcije ne izvrsi v celoti, se narocilo po
zakljucku tega stanja trga oziroma faze avkcije avtomaticno odstrani iz trgovalnega

sistema.

Narocila s pogoji casovne veljavnosti
127. ¢len

(1) Narocila imajo lahko doloCenega enega izmed naslednjih pogojev ¢asovne veljavnosti:

B Dnevno — narocilo je veljavno samo isti dan kot je bilo vneseno. Trgovalni sistem
neizvrSena dnevna narocila po zakljucku trgovanja avtomatic¢no odstrani.

® Do preklica — narocilo je veljavno do izvrSitve na trgu oziroma preklica s strani borznega
¢lana, pri cemer trgovalni sistem narocilu ob vnosu narocila na trg doloci datum
veljavnosti, ki je devetdeset (90) koledarskih dni od dneva vnosa narocila.

B Do vkljucno doloCenega datuma — narocilo je veljavno do izvrSitve na trgu oziroma do
vkljuéno doloc¢enega datuma, pri ¢emer lahko velja najvec devetdeset (90) koledarskih
dni od dneva vnosa narocila.
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Dnevna narocila iz 1. tocke prvega odstavka tega ¢lena so vsa narocila z vnesenim pogojem
Casovne veljavnosti naroCila »dnevno«, naroCila takoj ali preklici, naroCila izvrsi ali preklici,
narocila samo sprejem preostanka, narocila s skrito koli¢ino, narodila izvrsi pri osnovni ceni,
narocila vnesi na vrh in omejena narocila brez vnesenega pogoja Casovne veljavnosti izvrsitve
narocila.

Ob spremembi narocila lahko ¢lan podaljSa rok veljavnosti narocila za novih devetdeset (90)
koledarskih dni, pri Cemer se ¢asovna oznaka narocila spremeni v skladu s 136. ¢lenom
Pravil.

Izvrsevanje narocil s preudarkom
128. ¢len

Narocilo s preudarkom je posebna vrsta narocila, pri katerem narocnik ne doloci tecaja za
nakup ali prodajo vrednostnega papirja, temvec se na podlagi pooblastila narocnika izvrsi po
presoji borznega Clana.

Pri izvrSevanju narocila s preudarkom lahko ¢lan borze vnese nasprotno narocilo za nakup
oziroma prodajo vrednostnih papirjev za racun druge stranke, ki je dala narocilo s
preudarkom, za svoj racun ali za racun oseb iz 2. tocke 197. ¢lena ZTFI tako v
neprekinjenem, kot v avkcijskem trgovanju.

Obvezne sestavine pri vnosu narocila v trgovalni sistem
129. ¢len

Pri vnosu narocila v trgovalni sistem so obvezne naslednje sestavine:
B stran narodCila (nakup ali prodaja);

B oznaka vrednostnega papirja;

B koli¢ina vrednostnih papirjev;

B vrsta racuna.

Trgovalni sistem zavrne narocila, ki ne vsebujejo vseh obveznih sestavin iz prvega odstavka
tega Clena.

Poleg sestavin iz prvega odstavka tega clena je za skrbniske racune iz prvega odstavka 132.
¢lena Pravil obvezna sestavina tudi Stevilka racuna.

Neobvezne sestavine pri vnosu narocila v trgovalni sistem
130. clen

(1) Pri vnosu narocila v trgovalni sistem so opcijski naslednji podatki:

B tecaj vrednostnega papirja;

B pogoj nacina izvrsitve naroCila;

B trgovalni pogoj narocila;

B pogoj ¢asovne veljavnosti narocil;
B Stevilka racuna;

B referenca;

B trgovanje v imenu drugega;

B trajnost naroCila;

B tecaj dodatne omejitve narocila.
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(2) Ce pri vnosu narocila v trgovalni sistem ni vnesen noben opcijski podatek iz prejénjega
odstavka tega Clena, se Steje, da je v trgovalni sistem vneseno trzno dnevno narocilo brez
pogoja nacina izvrsitve in brez trgovalnega pogoja. Smiselna uporaba te dolocbe velja tudi v
primeru, ko pri vnosu narocila v trgovalni sistem ni vnesen posamezen opcijski podatek.

(3) Trgovalni sistem zavrne narocila, ki ne vsebujejo pravilne oblike dopustnih opcijskih
podatkov.

(4) Preverjanje pravilnosti vnosa stevilke racuna iz 5. tocke prvega odstavka tega Clena se izvaja
le v primerih, ko je to potrebno za zagotovitev ustreznega delovanja sistema poravnave, kar
se podrobneje predpise z navodili.

(5) V povezavi z 8. tocko prvega odstavka tega Clena so narocila lahko opredeljena kot "trajna"
ali kot "netrajna". "Netrajna" narocila so v primeru vzpostavitve statusa vrednostnega papirja
"zadrzan" in "zaustavljen" odstranjena iz trgovalnega sistema, medtem ko so "trajna" narocila
iz trgovalnega sistema avtomati¢no odstranjena v primeru spremembe statusa vrednostnega
papirja v "zaustavljen".

Vrste racunov
131. élen

(1) Trgovalni sistem omogoca uporabo naslednijih vrst racunov:
B hisni racun;
B racun stranke;
B racun za vzdrzevanje likvidnosti.

(2) Hisni racun je racun, na katerem borzni ¢lan vodi stanje vrednostnih papirjev, katerih imetnik
je za svoj racun. Clan borze mora narocila za trgovanje za svoj racun izvrSevati samo prek
svojega hiSnega racuna, razen v primeru vzdrzevanja likvidnosti iz Cetrtega odstavka tega
¢lena.

(3) Racun stranke je racun, na katerem borzni ¢lan vodi stanje vrednostnih papirjev, katerih
imetnik je stranka tega borznega ¢lana. Clan borze mora narocila za trgovanje za racun
strank izvrSevati samo preko racuna stranke.

(4) Racun za vzdrzevanje likvidnosti je racun, preko katerega borzni ¢lan opravlja aktivnosti
vzdrzevanija likvidnosti iz poglavja 9.2. Pravil.

(5) Z navodili se lahko podrobneje predpiSe uporaba vrst racunov iz tega clena.

Uporaba racunov v primeru opravljanja poravnave preko drugega poravnalnega clana
132. ¢len

(1) Borzni clan, ki Zeli terjatve in obveznosti iz posameznega borznega posla v skladu s Pravili
KDD prenesti na drugega poravnalnega ¢lana, mora pri vnosu narocila v trgovalni sistem
uporabiti stevilko skrbniskega racuna, ki jo v ta namen dodeli KDD. Ta skrbniski racun se
Steje za podvrsto raCuna stranke iz tretjega odstavka 131. ¢lena Pravil.

(2) Borzni ¢lan, ki izvaja poravnavo preko drugega poravnalnega ¢lana, sme uporabljati samo
racune, ki mu jih za potrebe poravnave sklenjenih borznih poslov doloci ta poravnalni ¢lan.



(3) Borzni ¢lan mora pri uporabi racunov iz prvega odstavka tega ¢lena zagotoviti lo¢eno vodenje
vrednostnih papirjev, katerih imetnik je za svoj racun, in vrednostnih papirjev, katerih imetnik
je za racun njegovih strank, na nacin, da mora za narocila, ki jih borzni ¢lan izvrSuje v svojem
imenu in za svoj racun, uporabljati drug racun kot za narocila, ki jih izvrSuje v svojem imenu

in  za racun svojih strank.

(4) Nacin uporabe racunov iz prvega odstavka tega Clena se podrobneje predpise z navodili.

Cas vnosa narocila
133. clen

Cas vnosa narodila je ¢as, ki ga trgovalni sistem dodeli narocilu ob njegovi registraciji. Ob vnosu
narocila na trg se narocilu doloci tudi enoli¢na oznaka vrstnega reda.

Korak kotacije
134. clen

(1) Korak kotacije pomeni najmanjso dovoljeno spremembo tecaja ponudbe za nakup ali za
prodajo vrednostnih papirjev pri upravljanju z narocili.

(2) Korak kotacije se doloci z navodili.

Stanja narocil
135. ¢len

(1) V trgovalnem sistemu je posamezno narocilo lahko v enem izmed naslednjih stanj:

B aktivno — izvrSevanje narocila je omogoceno;

B zadrzano — naroCila ni mozno izvrsiti. NarocCilo lahko v skladu s Pravili zadrzi borza al
borzni ¢lan, ponovno pa ga lahko aktivira le ¢lan borze. Pri aktiviranju dobi narocilo novo
¢asovno oznako;

B odstranjeno — narocilo, ki je bilo umaknjeno iz trgovalnega sistema zaradi izpolnitve ali
preteka roka veljavnosti oziroma narocilo, ki ga je preklicala borza ali borzni ¢lan.

(2) Trgovalni sistem vsak trgovalni dan po zakljucku trgovanja prestavi vsa narocila, ki jim je
potekel rok veljavnosti, v stanje "odstranjeno".

(3) V primeru ukinitev posameznih vrst naroCil ali v primeru sprememb pri delovanju posameznih
vrst narocil lahko borza ob prehodu na novo ureditev obstojeca narocila, na
katere sprememba vpliva, odstrani iz trgovalnega sistema, o ¢emer mora predhodno
obvestiti vse ¢lane borze.

(4) Steje se, da je naroilo na trgu, ¢e ima stanje aktivno in je hkrati mozno tudi njegovo
izvrSevanje glede na izpolnitev vseh pogojev narocila (trgovalni pogoj, stop omejitev
ipd.).

Vrstni red narodil
136. €len

(1) Ob vnosu narocila dodeli trgovalni sistem vsakemu narocilu enoli¢no oznako vrstnega reda
(¢asovna oznaka).

(2) Vrstni red narodil na trgu se doloCa glede na zaporedno upostevanje naslednjih kriterijev:
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(7) Vnos narocil »samo sprejem preostanka« je moZen le v fazi uravnavanja trga v avkcijskem in
neprekinjenem nacinu trgovanja, pri Cemer mora biti teCaj narocila enak avkcijskemu tecaju.

B trzna naroCila imajo prednost pred omejenimi narocili;

B vrstni red omejenih naroCil na trgu se doloca tako, da imajo pri izvrSevanju nakupnih
naroCil prednost narocila z visjim tecajem oziroma pri izvrSevanju prodajnih narocil
narocila z nizjim tecajem;

B e je v okviru istega teCaja vec naroCil, se vrstni red doloci tako, da imajo prednost
narocila z manjso ¢asovno oznako.

Ce se spremeni teCaj, spremeni trzno narocilo v omejeno oziroma obratno, doda oziroma
spremeni trgovalni pogoj, poveca skupna kolic¢ina narocila, v celoti izvrsi ali poveca vidna
koli¢ina pri narocilu s skrito koli¢ino, podaljSa ¢asovna veljavnost narocila, pri vsaki
spremembi stop narodila ali sprostitvi naroCila po njegovem zadrzanju, trgovalni sistem
avtomatic¢no odstrani prvotno narocilo ter v isti transakciji vnese novo narocilo s
spremenjenimi parametri ter novo ¢asovno oznako.

Mozni vnos narocil glede na stanje trga
137. ¢len

Vnos omejenih naroCil brez pogojev nacina izvrsitve, stop omejenih narocil, omejenih narocil
s pogoji Casovne veljavnosti, naroCil »samo v avkciji«, narocil »samo v otvoritveni avkciji« ter
naroCil »samo v zakljucni avkciji« je moZzen v stanju pred odprtjem trga, v fazi upravljanja z
narodili, v stanju odprtega trga ter v stanju pred zaprtjem trga v avkcijskem in neprekinjenem

nacinu trgovanja.

Vnos trznih narocil, stop trznih narocil in narocil »trzno v omejeno« je mozen le v
neprekinjenem nacinu trgovanja v stanju pred odprtjem trga, v fazi upravljanja z narocili, v
stanju odprtega trga ter v stanju pred zaprtjem trga.

Vnos narocil s skrito koli¢ino in naroCil »izvrSi pri osnovni ceni« je moZen le v neprekinjenem

nacinu trgovanja v stanju pred odprtjem trga, v fazi upravljanja z narocili ter v stanju
odprtega trga.

Vnos narocil »takoj ali prekliCi« ter naroCil »izvrsi ali preklii« je mozen:

B v neprekinjenem nacinu trgovanja, v stanju odprtega trga, pri cemer je dovoljen vnos le

znotraj dinamic¢nega in staticnega trgovalnega intervala ter v fazi uravnavanja trga, pri
¢emer mora biti tecaj narocila enak avkcijskemu tecaju;

B v avkcijskem nacinu trgovanja, v fazi uravnavanja trga, pri cemer mora biti tecaj narocila

enak avkcijskemu tecaju.

Vnos narocil »zavedi ali prekli¢i« je mozen le v stanju odprtega trga v okviru neprekinjenega

trgovanja.

Vnos narocil »vnesi na vrh« je mozen le v stanju odprtega trga v okviru neprekinjenega
trgovanija, pri cemer je dovoljen vnos narocila le s teCajem znotraj razpona med tecajem
najboljSega povprasevanja in teCajem najboljSe ponudbe.



Umik narocil v primeru posebnih okolis$¢in
138. ¢len

(1) Borza lahko v primerih izkljucitve vrednostnega papirja iz borznega trga, korporacijskih
akcijah, ki vplivajo na spremembo lastnosti vrednostnega papirja, kot so npr. razdelitev
delnic, zdruzitev delnic ipd., spremembah nominalne vrednosti glavnice obveznic, izkljuéitvah
borznega ¢lana iz ¢lanstva na borzi, zamenjavah kode vrednostnega papirja, zamenjavah
valute trgovanja in v drugih podobnih primerih, sklene, da se vsa narocila za vrednostni
papir, ki so bila vnesena v trgovalni sistem pred ustavitvijo trgovanja, ob sprostitvi
trgovanja ali izkljucitvi iz trgovanja odstranijo iz trgovalnega sistema.

(2) V posameznih primerih iz prvega odstavka tega ¢lena, kadar se lahko pricakuje bistveni vpliv
na tecaj lahko borza v trgovalnem sistemu ustrezno prilagodi referencni tecaj vrednostnega

papirja.

(3) Podrobnejsa merila in kriterije za izvajanje aktivnosti v skladu z dolocbami tega Clena, se
predpisejo z navodili. O izvedenih aktivnostih borza obvesti borzne clane.

10.4. SKLEPANJE BORZNIH POSLOV

Moznost upravljanja z narodili in sklepanja poslov
139. ¢len

Moznost upravljanja z narocili in sklepanja poslov je odvisna od nacina trgovanija, trenutnega
stanja trga, trenutnega stanja vrednostnega papirja, trenutnega stanja narocil, trenutnega
trgovalnega statusa Clana borze in borznega trgovalca ter od funkcionalnosti vmesnika v uporabi.

Avkcije
140. ¢len
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja je avkcija proces prehoda med stanjem trga pred
odprtjem in odprtim trgom (otvoritvena avkcija) ter med stanjem odprtega trga in
trgom pred zaprtjem (zakljucna avkcija).

(2) V avkcijskem nacinu trgovanja je avkcija proces prehoda med stanjem trga pred odprtjem in
trgom pred zaprtjem.

(3) Posebna avkcija se izvede tudi v primeru sproZzitve varovalnih mehanizmov iz poglavija 10.6.
Pravil.

Faze v avkciji
141. ¢len

(1) Avkcija iz 140. ¢lena Pravil se lahko izvede v naslednjih zaporednih korakih:

B faza upravljanja z narocili — omogoceno je upravljanje z narocili;

B faza odpiranja trga — omogoceno je upravljanje z narodili do trenutka odprtja trga, ki se
izvede v naklju¢no izbranem trenutku (izracuna se avkcijski te¢aj in lahko pride do
sklenitve poslov);

B faza uravnavanja trga — omogocen je prevzem preostanka naroCil po avkcijskem tecaju.
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(2) Faza odpiranja trga iz 2. tocke prejSnjega odstavka se v odvisnosti od situacije na trgu izvede
na enega od naslednjih nacinov:

B Ce je najboljSa ponudba visja od najboljSega povprasevanja, se posli ne sklenejo,

B e je najboljSe povprasevanje enako ali viSje od najboljSe ponudbe ali

®m (e so na trgu aktivna samo trZzna narocila, se posli sklenejo po avkcijskem tecaju iz 142.
¢lena Pravil in glede na vrstni red narocil iz 136. ¢lena Pravil;

B ko sodelujejo v zakljucni avkciji naroCila »izvrsi pri osnovni ceni« in je preostanek tako na
strani povpraSevanja kot tudi na strani ponudbe enak, oziroma ko preostanka ni ter je
referencni tecaj 1, ki je dolocen v petem odstavku 148. ¢lena Pravil, manjsi od najvisjega
izmed moznih teCajev in vedji od najnizjega izmed moznih tecajev, se avkcijski tecaj
doloci na sledeci nacin:

— v primeru, da referencni tecaj 1 ne lezi tocno na sredini med najvisjim izmed moznih in
najnizjim izmed moznih teCajev, se avkcijski teCaj oblikuje pri tistem tecaju izmed
moznih, ki je najblizji referencnemu tecaju 1;

— v primeru, da leZi referencni tecaj 1 tono na sredini med najvisjim izmed moznih in
najnizjim izmed moznih teCajev, se avkcijski tecaj oblikuje pri prvem izmed moznih
tecajev, ki je visji od referencnega tecaja 1.

(3) Faza uravnavanja trga iz 3. tocke drugega odstavka se izvede v primeru, ko se na trgu
nahaja eno oziroma ve¢ narocil s tecaji, ki bi jih bilo sicer mozno izvrsiti v okviru faze
odpiranja trga, vendar do tega ni prislo zaradi premajhne koli¢ine narocil na
nasprotni strani v globini trga.

(4) Faza uravnavanija trga se ne izvede v primeru sprozitve varovalnih mehanizmov iz 10.6.
poglavja Pravil, v ¢asu odprtega trga v neprekinjenem nacinu trgovanja.

Avkcijski tecaj
142. clen
(1) Avkcijski tecaj je tecaj, pri katerem se sklenejo posli v akciji iz 140. ¢lena Pravil na nacin, da

se doseze kolicinsko najvecji obseg prometa ter najmanjsi kolicinski preostanek udelezenih
narocil.

(2) Kadar avkcijskega tecaja ni mogoce enolicno dolociti na podlagi prvega odstavka tega Clena,
ker obstaja ve¢ moznih tecajev, se:

B v primeru preostanka samo na strani povprasevanja oziroma samo na strani ponudbe
avkcijski tecaj oblikuje pri najvisSjem oziroma najnizjem tecaju izmed moznih tecajev;

B ko je preostanek tako na strani povprasevanja kot tudi na strani ponudbe enak oziroma
ko preostanka ni, se avkcijski te¢aj doloCi glede na referencni teCaj 1, ki je dolocen v
petem odstavku 148. clena Pravil, na sledeci nacin:

v primeru, da je referencni teCaj 1 visji ali enak najvisSjemu tecaju izmed moznih
tecajev, se avkcijski teCaj oblikuje pri najvisjem tecaju izmed moznih teCajev;

v primeru, da je referencni tecaj 1 manjsi ali enak najnizjemu tecaju izmed moznih
tecajev, se avkcijski teCaj oblikuje pri najnizjem tecaju izmed moznih tecajev;

v primeru, da je referencni teCaj 1 manjsi od najvisjega izmed moznih tecajev in vedji
od najnizjega izmed moznih tecajev, se avkcijski tecaj oblikuje pri tecaju, ki je enak
referencnemu tecaju 1.

(3) V primeru, da so na trgu aktivna le trzna narodila, se posli ob odprtju trga sklenejo po
referenCnem tecaju 1.



Vrstni red sklepanja poslov
143. élen

Sklepanje poslov se v trgovalnem sistemu izvrSi na nacin, ki glede na vsakokratno izkazan interes
prodaje in nakupa v globini trga zagotavlja upostevanje vrstnega reda narodil, kot je dolocen v
drugem odstavku 136. ¢lena Pravil.

Pogoji sklepanja poslov
144. clen
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja v ¢asu odprtega trga trgovalni sistem avtomaticno sklene
posel glede na ujemanje pogojev aktivnih narodil v skladu s 119. in 141. ¢lenom Pravil, pri
¢emer se uposteva vrstni red iz 136. ¢lena Pravil.

(2) Sklepanje poslov v posamezni avkciji vrednostnega papirja iz 140. ¢lena Pravil je mozno v
fazi odpiranja trga ali v fazi uravnavanja trga, v skladu s 119. in 141. ¢lenom Pravil in vrstnim
redom iz 136. ¢lena Pravil.

Tecaj sklenjenega posla
145. ¢len
(1) V neprekinjenem nacinu trgovanja se posamezen posel v ¢asu odprtega trga sklene po tecaju
narocila z manjSo ¢asovno oznako. V primeru sklenitve posla s trznim narocilom velja:
B (e se skleneta trZzno in omejeno narocilo, se posel sklene po tecaju omejenega narocila;
B Ce se skleneta dve trzni narocili, se posel sklene po referenénem tecaju 1; razen v
primerih:
Ce na trgu obstaja najboljSe povprasevanje brez najboljSe ponudbe ter vsaj eno
nakupno trzno narocilo in na trg pride prodajno trzno narocilo ali omejeno narocilo, ki
ima tecaj niZji ali enak najboljSemu povprasevanju:

. se posel sklene po tecaju, ki je enak referencnemu tecaju 1, v kolikor je
referencni tecaj 1 visji ali enak najvisSjemu nakupnemu tecaju;
" se posel sklene po tecaju, ki je enak najvisSjemu nakupnemu tecaju, v kolikor

je referencni tecaj 1 niZji od najviSjega nakupnega tecaja;
¢e na trgu obstaja najboljSa ponudba brez najboljSega povprasevanja ter vsaj eno
prodajno trzno narocilo in na trg pride nakupno trzno narocilo ali omejeno narocilo, ki
ima tecaj visji ali enak najboljsi ponudbi:
=  se posel sklene po tecaju, ki je enak referencnemu tecaju 1, v kolikor je
referencni tecaj 1 niZji ali enak najnizjemu prodajnemu tecaju;
= e posel sklene po tecaju, ki je enak najniziemu prodajnemu tecaju, v kolikor je
referencni tecaj 1 visji od najnizjega prodajnega tecaja.

(2) V neprekinjenem nacinu trgovanja se v avkcijah iz prvega in tretjega odstavka 140. Clena
Pravil posel sklene po avkcijskem tecaju.

(3) V avkcijskem nacinu trgovanja se vsak posel sklene po avkcijskem tecaju.
Aplikacijski posel

146. ¢len
(1) Aplikacijski posel je posel, pri katerem na nakupni in prodajni strani nastopa isti borzni ¢lan.
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(2) Aplikacijski posli se prek trgovalnega sistema lahko izvede prek lo¢enega vnosa posameznih
naroCil, v skladu s poglavjem 10.2. Pravil ter v skladu z njihovim izvajanjem, kot ga
opredeljuje 144. ¢len Pravil.

10.5. OBJAVLIJANJE TECAJEV
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Zakljucni tecaj
147. ¢len
(1) Uradni tecaj vrednostnega papirja na dolocen trgovalni dan je zakljucni tecaj.

(2) Zakljucni tecaj v neprekinjenem nacinu trgovanja je avkcijski tecaj, ki se oblikuje v zakljucni
avkciji. V kolikor v zakljucni avkciji ni bil sklenjen noben posel s posameznim vrednostnim
papirjem, je zakljucni teCaj enak tecaju zadnjega posla tega dne.

(3) Zakljucni tecaj v avkcijskem nacinu trgovanja je avkcijski teCaj, ki se oblikuje v avkciji.

(4) Ce na dolocen dan ni bil sklenjen noben posel z dolo¢enim vrednostnim papirjem, se za
zakljucni tecaj Steje zakljucni tecaj prejSnjega trgovalnega dne.

(5) Zakljucni tecaj posameznega vrednostnega papirja se objavi v borzni tecajnici.

Tecaji vrednostnih papirjev
148. clen
(1) Predodpiralni te¢aj posameznega vrednostnega papirja je indikativni tecaj v avkcijah iz 140.
¢lena Pravil in je v danem trenutku enak avkcijskemu tecaju, ki bi veljal, ¢e bi se v tistem
trenutku izvedla sklenitev poslov v okviru faze odpiranja trga.

(2) Otvoritveni tecaj posameznega vrednostnega papirja dolo¢enega trgovalnega dne je tecaj
prvega posla tega dne.

(3) Najboljsa ponudba je tecaj najboljSega aktivhega omejenega narocila na strani ponudbe,
glede na  vrstni red iz 136. ¢lena Pravil.

(4) Najboljse povprasevanie je tecaj najboljSega aktivnega omejenega narocila na strani
povprasevanja, glede na vrstni red iz 136. ¢lena Pravil.

(5) Referencni tecaj 1 je vsakokratni tecaj zadnjega sklenjenega posla.
(6) Referencni te€aj 2 je zadnji avkcijski tecaj, ki se je oblikoval v eni izmed moznih avkcij,
izvedenih v okviru trgovalnega dne, oziroma v primeru, da se ta tecaj ni izoblikoval, je

referencni tecaj 2 enak tecaju zadnjega posla, sklenjenega v predhodnih trgovalnih dneh.

(7) Z navodili se lahko dolocijo tudi drugi tecaji in opredelita njihovo izracunavanje ter uporaba.



(8) Prvi dan trgovanja z vrednostnim papirjem se za prvi referencni tecaj 1 ter prvi referencni
tecaj 2 uporabi vrednost, ki jo predlaga izdajatelj v postopku uvrstitve oziroma jo doloCi borza
v skladu z navodili.

10.6. VAROVALNI MEHANIZMI

Avtomaticni varovalni mehanizmi
149. clen

(1) Varovalni mehanizmi na borznem trgu so namenjeni zagotavljanju urejenega oblikovanja
tecajev poslov, kar se omogoci s kombinacijo naslednjih ukrepov:
B zagotavljanjem daljSega Casa izpostavljenosti in koncentracije naroCil;
B aktivnim usmerjanjem upravljanja z narocili s strani borze;
B zacasno zaustavitvijo trgovanja v primeru velikih odstopanj tecajev.

(2) Varovalni mehanizmi se uporabljajo predvsem v naslednjih primerih:
B vedjega odstopanja teCajev med posameznimi zaporednimi borznimi posli;
veCjega odstopanja posameznega posla glede na zadniji avkcijski tecaj;
obstoja neizvrsenih trznih narocil ob zakljucku posamezne avkcije;
moznosti veCje spremembe tecaja v okviru posamezne avkcije;
moznosti veCje spremembe avkcijskega tecaja v okviru avkcijskega trgovanja oziroma
zakljucne avkcije.

(3) IzvrSevanje varovalnih mehanizmov lahko poteka na dva nacina:
B avtomaticni varovalni mehanizmi oziroma avkcije iz drugega odstavka tega €lena;
B dodatni operativni postopki borze za zagotavljanje urejenega oblikovanja tecajev.

(4) Trgovalni sistem avtomati¢no prozi naslednje avkcije:
B prekinitvene avkcije;
B trZne prekinitvene avkcije;
B podaljSane prekinitvene avkcije.

Prekinitvena avkcija
150. €len

(1) Prekinitvena avkcija se pri posameznem vrednostnem papirju izvede v primeru, Ce bi prislo
do sklenitve posla po tecaju, ki je zunaj naslednjih intervalov:
B dinamic¢nega trgovalnega intervala - predstavlja tecaje, ki od referencnega tecaja 1
odstopajo za manj od odstotka, ki se predpise z navodili, ali
B stati¢nega trgovalnega intervala - predstavlja tecaje, ki od referencnega tecaja 2
odstopajo za manj od odstotka, ki se predpise z navodili.

(2) Prekinitveno avkcijo izvede trgovalni sistem na enega izmed naslednjih nacinov:
B prekine trgovanje z vrednostnim papirjem, s katerim se trguje neprekinjeno, z avkcijo ali
B podaljSa fazo upravljanja z narodili:
v otvoritveni oziroma v zaklju¢ni avkciji v neprekinjenem nacinu trgovanja ali
v avkciji, izvedeni v okviru avkcijskega nacina trgovanja.

(3) Prekinitvena avkcija se izvede skladno s 141. ¢lenom Pravil.
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(4) Podrobnejse izvajanje prekinitvenih avkcij se predpise z navodili.

Trzna prekinitvena avkcija
151. clen

(1) Trzna prekinitvena avkcija se pri posameznem vrednostnem papirju izvede v primeru, ¢e se v
trenutku sklenitve poslov v okviru faze odpiranja trga trzna narocila ne bi mogla v celoti
izvrsiti.

(2) Trzna prekinitvena avkcija se lahko izvede le v neprekinjenem nacinu trgovanja in sicer po
izteku faze upravljanja z narocili v otvoritveni in zakljucni avkciji.

(3) Trzna prekinitvena avkcija se izvede skladno s 141. ¢lenom Pravil.

(4) V kolikor bi se na trgu vzpostavilo stanje, zaradi katerega bi se istocasno lahko sprozili tako
prekinitvena avkcija iz 150. ¢lena Pravil, kot tudi trzna prekinitvena avkcija, ima prednost
slednja.

(5) PodrobnejsSe izvajanje trznih prekinitvenih avkcij se predpise z navodili.

Podaljsana prekinitvena avkcija
152. ¢€len

(1) PodaljSana prekinitvena avkcija se pri posameznem vrednostnem papirju izvede v
neprekinjenem in v avkcijskem nacinu trgovanja v trenutku potencialnega odpiranja trga v
prekinitveni ali trzni prekinitveni avkciji, v primeru da bi bil potencialni avkcijski tecaj zunaj
veckratnika dinamiCnega trgovalnega intervala iz 1. tocke prvega odstavka 150. clena Pravil,
ki se predpise z navodili.

(2) V podaljsani prekinitveni avkciji borza aktivno upravlja z oblikovanjem avkcijskega tecaja ter

izvaja enega ali vec operativnih postopkov:

B podaljSanje faze upravljanja z narocili,

B pozove Clane, da upravljajo z narodili na nacin, ki bi omogocal boljSe oblikovanje
avkcijskega tecaja,

B zahteva od borznih ¢lanov, da odstranijo oziroma spremenijo narocila, ki jih ni mogoce
izvrsiti v okviru zagotavljanja urejenega trgovania,

B zadrzi ali odstrani narocila, ki jih ni mogoce izvrsiti v sklopu zagotavljanja urejenega
trgovanja,

®m zacasno prestavi status vrednostnega papirja v status »zadrzan.

(3) V primeru prestavitve statusa vrednostnega papirja v status »zadrzan« v okviru zaklju¢ne
avkcije velja, da je:
B v neprekinjenem trgovanju zaklju¢ni tecaj dneva enak tecaju zadnjega posla pred
zaCetkom zaklju¢ne avkcije,
B v avkcijskem trgovanju zakljucni teCaj dneva enak zakljucnemu tecaju prejSnjega
trgovalnega dne.



(4) Pri izvajanju operativnih postopkov in opredelitvi odstopajocih narocil iz drugega odstavka
tega Clana borza uposteva predvsem naslednje kriterije:
B prometnost vrednostnega papirija,
Stevilo narocil, ki jih ni mogoce izvrsiti v okviru zagotavljanja urejenega trgovanija,
velikost narodil, ki jih ni mogoce izvrsiti v okviru zagotavljanja urejenega trgovania,
nacin trgovanja,
odstopanje potencialnega avkcijskega tecaja od referencnega tecaja 1.

(5) Podrobnejse izvajanje podaljSanih prekinitvenih avkcij in operativnih postopkov borze se
predpiSe z navodili.

Zacasne ustavitve trgovanja in ukrepi v primerih vecjih nihanj tecajev
153. ¢len

(1) Ce se ob zacetku trgovanja ali med njim pojavijo vedja te¢ajna nihanja oziroma druge

neobicajne okoliséine (npr. velika odstopanja koli¢ine, trzno neravnovesije itd.), lahko borza

spremeni urnik trgovanja s tem vrednostnim papirjem oziroma trgovanje za krajsi ¢as ustavi,

dokler se te okolisCine ne normalizirajo.

(2) V kolikor bi predodpiralni tecaj posameznega vrednostnega papirja ob sklenitvi poslov v fazi
odpiranja trga v podaljSani prekinitveni avkciji odstopal od referencnega teaja 1 za vec kot

odstotek, ki se predpise z navodili, lahko borza od borznega ¢lana, katerega narocilo je
povzroCilo tako odstopanje, zahteva spremembo oziroma umik narocila.

(3) V kolikor borzni ¢lan narocila iz drugega odstavka tega ¢lena ne bi odstranil, lahko borza to
naroCilo sama zadrZi oziroma odstrani ali pa trgovanje s tem vrednostnim papirjem zacasno

zadrzi.

(4) V primeru spremembe vrednosti osrednjega indeksa borze, ki bistveno odstopa od zaklju¢ne

vrednosti tega indeksa v predhodnem trgovalnem dnevu za vec kot odstotek, predpisan z
navodili, lahko borza za dolocen ¢as ustavi trgovanje na borznem trgu, pri cemer se

vrednostnim papirjem v stanju trgovan spremeni stanje v zadrzan, pri vrednostnih papirjih v

drugem stanju pa se stanje ob ustavitvi trgovanja ne spremeni.

(5) Ob ponovni sprostitvi trgovanja z vrednostnim papirjem mora borza omogociti clanom
upravljanje z narocili, ki se nanasajo na vrednostne papirje iz prvega, tretjega in Cetrtega

odstavka tega Clena, za vsaj interval desetih (10) minut, pri ¢emer ta interval zajema stanje
trga pred odprtjem iz 2. tocke prvega odstavka 119. ¢lena in faze upravljanja z narodili iz 1.

tocke prvega odstavka 141. clena Pravil. Po tem se izvedejo ostale faze avkcije skladno s
prvim odstavkom 141. ¢lena Pravil.

(6) Borza lahko izvede ustavitev trgovanja z vrednostnem papirjem z zadrZanjem ali

zaustavitvijo. Zadrzanje trgovanja posameznega vrednostnega papirja izvede s spremembo

njegovega stanja iz trgovan v zadrzan, zaustavitve trgovanja pa s spremembo stanja iz
trgovan v zaustavljen v skladu s 122. ¢lenom Pravil. Praviloma borza zadrZanje trgovanja

izvede v primeru krajsih posegov v trgovanje, zaustavitve trgovanja pa v primeru postopka

umika vrednostnega papirja iz trgovanja na borznem trgu, korporacijskih akcij ali drugih
aktivnosti iz 138. ¢lena Pravil.
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(7) V primeru vedjih neravnovesij na borznem trgu lahko borza za zagotovitev urejenega
delovanja borznega trga, s sklepom za¢asno omeji uporabo posameznih vrst narocil.

(8) Odlocitve iz prvega, tretjega in Cetrtega odstavka tega ¢lena doloci borza v odlocbi o
sprostitvi trgovanja s posameznim vrednostnim papirjem oziroma v posebnem sklepu, in o

tem obvesti vse clane borze, Agencijo in javnost.

(9) Podrobnejsi postopki se predpisejo z navodili.

10.7. RAZDRTIJE IN SPREMEMBE SKLENJENIH BORZNIH POSLOV
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Razdrtje sklenjenega posla
154. ¢len

(1) Borzni posel, ki je bil sklenjen zaradi zmote enega izmed clanov borze, se lahko ob soglasju
obeh ¢lanov razdre. Borzni posel se razdre, ¢e zahtevo za razdrtje borzna ¢lana posredujeta
borzi, na nacin in v ¢asovnih rokih, kot to predpisujejo navodila.

(2) Borzni ¢lan, ki je zahteval razdrtje sklenjenega posla, mora borzi posredovati tudi ustrezno
evidenco narocil, ki se nanasa na razdrti posel in ostalo dokumentacijo v zvezi z razdrtim
poslom, ki dokazuje zmoto, in sicer na nacin in v ¢asovnih rokih, kot to predpisujejo navodila.

Spremembe sklenjenega posla
155. ¢len

(1) Zamenjava ene vrste racuna za drugo vrsto racuna, oziroma zamenjava Stevilke racuna z
drugo Stevilko racuna v sklenjenem poslu je tehni¢no izvedljiva.

(2) Borzni ¢lan lahko v primeru zmote v trgovalnem sistemu izvede spremembo sklenjenega
posla, pri Cemer je mozno izvesti naslednje akcije:
B zamenjava ene vrste racuna za drugo vrsto racuna;
B sprememba Stevilke racuna;
B sprememba reference.

(3) V kolikor je pri preverjanju pravilnosti vnosa Stevilke racuna iz Cetrtega odstavka 130. ¢lena
Pravil ugotovljeno, da informacijski sistem borze ne more enoli¢no prepoznati te Stevilke
racuna in v kolikor borzni ¢lan po pozivu borze racuna ne popravi, borza pred posredovanjem
poslov v poravnalni sistem sama izvede spremembo posla, na nacin, da posel razporedi na
hiSni raCun tega borznega clana, kar se podrobneje doloci v navodilih.

(4) Podrobnejsi nacin posredovanja dokumentacije in ¢asovne roke za spremembe poslov se
predpise z navodili.



10.8. POSLI S SVEZNJI VREDNOSTNIH PAPIRJEV
10.8.1. SPLOSNA PRAVILA POSLOV S SVEZNJI VREDNOSTNIH PAPIRIEV

Posli s sveznji
156. ¢len

(1) Z vrednostnimi papirji, ki so uvrséeni v trgovanje v katerem koli segmentu borznega trga,
lahko poteka organizirano trgovanje tudi preko sveznjev.

(2) Svezenj je borzni posel, ki se sklene v skladu z dolo¢bami tega poglavja Pravil, pri ¢emer
velja zanj omejitev vrednosti v skladu s tem ¢lenom.

(3) Svezenj vrednostnih papirjev iz drugega odstavka tega clena je tista kolic¢ina vrednostnih
papirjev, pri kateri je:
B zmnozek teCaja delnice, delnice ID, investicijskega kupona, naloZzbenega certifikata
oziroma nakupnega bona in Stevila lotov oziroma
B zmnozek teCaja obveznice oziroma zakladne menice, vrednosti glavnice enega lota
obveznice oziroma zakladne menice ter Stevila lotov,
B enak ali vedji vrednosti, kot je opredeljena v petem odstavku tega clena.

(4) Minimalno vrednost sveznja se predpise z navodili.

(5) Nacin sklepanja poslov s svezniji se predpiSe z navodili.

Vrste poslov s sveznji
157. ¢len

Borza omogoca sklepanje naslednjih vrst poslov s sveznii:
B bilateralni posel s sveznjem — posel, ki ga skleneta dva borzna ¢lana;
B aplikacijski posel s sveznjem — posel, ki ga sklene en borzni ¢lan.

Tecaj posla s sveznjem
158. ¢len

(1) Tecaj posla s sveznjem mora biti znotraj oziroma na meji intervala za sklepanje poslov s
svezniji.

(2) Interval za sklepanje poslov s sveznii iz prvega odstavka tega clena predstavlja tecaje, ki od
referenCnega te€aja 1 odstopajo za manj od odstotka, ki se predpiSe z navodili. Pri opredelitvi
razpona dovoljenega odstopanja tecajev se predvsem upostevajo naslednii kriteriji:

B prometnost vrednostnega papirja,

B segment, na katerega je uvrs¢en vrednostni papir,
B nacin trgovanja z vrednostnim papirjem,

B povprecna velikost narodila in globina trga.

(3) Tedaiji poslov s svezniji se ne upoStevajo pri izraCunavanju tecajev iz 147. in 148. ¢lena Pravil.
Za trgovanje s sveznji borza ne izracunava uradnih tecajev.
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Nacin sklepanja poslov s sveznji
159. ¢len

Posel s sveznjem skleneta dva borzna ¢lana oziroma en borzni ¢lan, tako da obe strani
potrdita obvezne sestavine posla s sveznji iz 160. ¢lena Pravil.

Za Cas in datum sklenitve posla s sveznjem se Stejeta Cas in datum potrditve posla s strani
obeh strani v poslu.

V primeru ustavitve trgovanja z vrednostnim papirjem se za ta vrednostni papir onemogoCi
vnasanje in potrjevanje narocil za svezZnje.

Podrobnejsi nacin sklepanja poslov s svezniji se predpise z navodili.

Narocila za sveznje
160. ¢len

Narocilo za svezenj je dnevno omejeno narocilo z dodatnim pogojem nacina poravnave, ki se
posreduje nasprotni strani v poslu in vkljuuje vse obvezne sestavine iz drugega odstavka
tega Clena.

Obvezne sestavine naroCila za svezenj so naslednje:
B stran narocCila (nakup ali prodaja);

oznaka vrednostnega papirja;

tecaj vrednostnega papirja

koli¢ina vrednostnih papirjev;

vrsta racuna.

Neobvezni sestavini narocila za sveZenj sta naslednji:
B referenca narocila;
m Stevilka racuna.

Poleg sestavin iz drugega odstavka tega ¢lena je za skrbniske racune iz prvega odstavka
132. ¢lena Pravil obvezna sestavina tudi Stevilka racuna.

Vnos narocila za svezenj je zavrnjen, v kolikor:

B narocilo ne vsebuje vseh obveznih sestavin iz drugega odstavka tega Clena;

B je vrednost naroCila niZja od predpisane vrednosti za svezenj iz Cetrtega odstavka 156.
¢lena Pravil;

B je bilo narocilo vneseno izven dovoljenega ¢asa za trgovanje, ki je predpisan z navodili;

B se teCaj narocila nahaja izven intervala za sklepanje poslov s sveznji iz drugega odstavka
158. ¢lena Pravil.

Mozni nacini upravljanja narocil, nacini in roki poravnave pri naroCilih za sveznje ter
moznost uporabe posameznih vrst racunov se predpisejo z navodili.



10.9. PREGLEDNOST TRGOVANJA Z DELNICAMI, KI SO UVRSCENE V
TRGOVANJE NA BORZNEM TRGU

10.9.1. PREGLEDNOST TRGOVANJA ZA JAVNOST

Preglednost informacij o ponudbi in povprasevanju na borznem trgu
161. ¢len

Z namenom, da postanejo dostopne javnosti, borza razkriva informacije o ponudbi in
povprasevanju po delnicah, ki so uvrScene v trgovanje na borznem trgu na naslednji nacin:
B za delnice, ki so uvrséene v neprekinjen nacin trgovanja, z omogocanjem dostopa do
informacij o trenutni ponudbeni nakupni in prodajni ceni za skupno koli¢ino delnic za
najmanj 5 najboljSih prodajnih in nakupnih tecajev;
B za delnice, ki so uvrséene v avkcijski nacin trgovanja, z omogoc¢anjem dostopa do
informacij o:
predodpiralnem tecaju in
koli¢ini, ki bi se izvrsila v trenutku odprtja trga v skladu s poglaviem 10.4. Pravil.

Preglednost informacij o sklenjenih borznih poslih
162. ¢len

Z namenom, da postanejo dostopni javnosti, borza razkriva informacije o vseh sklenjenih borznih
poslih z delnicami, ki so uvrs¢ene v trgovanje na borznem trgu z omogocanjem dostopa do
naslednjih podatkov o sklenjenih poslih:
B datum sklenitve posla;
Cas sklenitve posla;
oznaka delnice;
tecaj za en lot delnice, ki je bila predmet borznega posla;
valuta tecaja;
koli¢ina delnic, ki so bile predmet borznega posla;
kraj oziroma mesto izvrsitve oziroma sklenitve posla.

Nacin zagotavljanja preglednosti trgovanja
163. ¢len
(1) Dostopnost podatkov iz 161. in 162. ¢lena zagotavlja borza javnosti z neprekinjeno objavo
teh informacij v obiCajnem Casu trgovanja v trgovalnem sistemu takoj, ko so v skladu s
Pravili in navodili v trgovalnem sistemu narocila vnesena oziroma izvrSena.

(2) Z navodili ter s Cenikom se podrobneje predpise nacin objave ter poslovne pogoje za dostop
ter uporabo podatkov iz 161. in 162. ¢lena, glede na:
B posebnosti natina trgovanja;
B vrste ali obseg narodil;
m vrste ali obseg poslov.
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10.9.2. PREGLEDNOST TRGOVANJA ZA BORZNE CLANE

Dostopni podatki o ponudbi in povprasevanju, sklenjenih borznih poslih in stanjih

vrednostnih papirjev
164. clen

(1) Za posamezen vrednostni papir so v trgovalnem sistemu za vse borzne ¢lane med drugim
dostopni naslednji podatki:

stran narocila (nakup ali prodaja);
oznaka vrednostnega papirja;

nacin trgovanja;

tecaji posameznih poslov;

koli¢ine posameznih poslov;

Cas sklenitve posla;

enoli¢na identifikacijska oznaka posla;
referencni tecaj 1;

referencni tecaj 2;

skupna koli¢ina iz sklenjenih poslov;
stanje trga;

stanje vrednostnega papirja.

(2) Z navodili se lahko pri vrednostnem papirju omeji dostop do naslednjih podatkov:

za delnice, ki so uvrscene v neprekinjen nacin trgovanja, trenutna ponudbena nakupna in
prodajna cena za skupno koli¢ino delnic za pet najboljsih prodajnih in nakupnih tecajev;
skupna koli¢ina ponudbe ali povprasevanja pri posameznem tecaju;

potencialni avkcijski te¢aj posameznega vrednostnega papirja;

koli¢ina, ki bi se izvrSila ob odprtju trga v avkciji.

(3) Za zaupne podatke, za katere mora biti v trgovalnem sistemu zagotovljen omejeni dostop, se
Stejejo naslednji podatki:

Stevilka racuna pri posameznih narocilih in poslih;

vrsta racuna narocila;

referenca pri posameznih narocilih;

celotna koli¢ina pri narodilih s skrito koli¢ino;

koda borznega trgovalca pri posameznih narocilih in poslih;
koda borznega clana pri posameznih narocilih in poslih;
¢asovna oznaka narocila;

¢as vnosa narodila.

(4) Z navodili se podrobneje doloci raven dostopnih podatkov pri narocilih, sklenjenih poslih in
stanju vrednostnega papirja, predvsem glede na vrsto narocCila, nacin trgovanja, stanja trga
in vrsto vrednostnega papirja.

10.9.3. BORZNA TECAINICA IN BORZNI INDEKSI

Borzna tecajnica
165. clen

(1) Borzna tecajnica se izdela po kon¢anem borznem trgovanju. Naknadni popravki v teCajnicah
S0 mozni v primeru napake pri izraéunu oziroma v primerih (tiskarskih) napak. Ce pride do
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napake pri objavi zaklju¢nega tecaja, se o tem obvestita javnost in Agencija. Zakljucni tecaj
postane uraden z dnem javne objave oziroma z dnem javne objave njegovega morebitnega
popravka.

(2) Natancnejsi podatki, ki jih vsebuje uradna tecajnica borze, se predpisejo z navodili.

Borzni indeksi
166. clen

V tecajnici se poleg tecajev lahko objavijo tudi borzni indeksi. Vsebina, sestava in nacin dolocanja
indeksov se predpisejo z navodili.

10.10. POSTOPKI, CE TRGOVALNI SISTEM NE DELUJE

Izpad dostopa posameznega clana do trgovalnega sistema
167. clen

Ce ¢lanu borze izpade primarni dostop do trgovalnega sistema in mu tudi rezervni dostop do
trgovalnega sistema ne deluje, mora borzi v najkrajsem cCasu sporociti izpad (tezave) in pri tem
lahko zahteva umik vseh narodil ¢lana v trgovalnem sistemu.

Prekinitev trgovanja prek trgovalnega sistema
168. clen

Ce se v trgovalni sistem ne more priklopiti ve¢ ¢lanov borze, ter zaradi tega ne bi bili zagotovljeni
minimalni pogoji za urejeno delovanje borznega trga, borza ustavi trgovanje prek trgovalnega
sistema za vse Clane za toliko Casa, da se ¢lani lahko ponovno priklopijo. Podrobnejsi postopek se
predpise z navodili.

Izpad trgovalnega sistema in druge tehnicne tezave
169. ¢len

(1) V primeru izpada trgovalnega sistema oziroma v primeru drugih vecjih tezav, ko ni mogoce
zagotoviti ustreznega delovanja trgovalnega sistema, se elektronsko trgovanje za vse clane
prekine. O ponovni vzpostavitvi trgovanja borza sproti obvesca clane s pomocjo elektronske
poste, telefona ali telefaksa.

(2) Ponovno vzpostavljanje delovanja trgovalnega sistema se izvede tako, da se vsem clanom
omogoci izvedba najnujnejSega obsega upravljanja z narocili, ki bi bila sicer izvedena v Casu,
ko trgovalni sistem ni deloval. Podrobnosti se predpiSe z navodili.

Ukrepi ob daljsi prekinitvi trgovanja
170. ¢len
Ce napaka, zaradi katere je priélo do prekinitve elektronskega trgovanja, ni odpravljena v
razumnem Casu, borza obvesti ¢lane o nadaljnjih aktivnostih za vzpostavitev delovanja
trgovalnega sistema. Borzne clane, katerim delovne postaje ne delujejo, borza obvesca prek
telefona ali telefaksa. Podrobnosti se predpise z navodili.
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Javljanje napak in tezav s trgovalnim sistemom
171. ¢len

Za hitro ukrepanje borze borzni ¢lani vse tehni¢ne napake in teZave s trgovalnim sistemom
sporocajo prek telefona. Opis tezav in napak so dolzni ¢im prej dostaviti borzi tudi v pisni obliki.

Nepravilno delovanje trgovalnega sistema
172. ¢len

(1) Ce se ugotovi, da je pridlo do sklenitve borznega posla zaradi nepravilnega delovanja
trgovalnega sistema, pri katerem je trgovalni sistem povezal naroCili v nasprotju z dolo¢bami
Pravil ali je imel tak posel pomembnejsi vpliv na izracun zaklju¢nega tecaja, se tak posel
razdre in se Steje za nesklenjenega, razen Ce glede na Cas tovrstne ugotovitve to v skladu s
Pravili in navodili KDD ni ve¢ mogoce. O morebitnem razdrtju borza obvesti ¢lana borze, Cigar
narocila je trgovalni sistem nepravilno povezal, KDD, Agencijo in ostale ¢lane borze.

(2) Ce se ugotovi, da je pridlo do sklenitve borznega posla zaradi nepravilnega delovanja
trgovalnega sistema v skladu s prvim odstavkom tega clena, Sele po zakljucku postopka
poravnave borznih poslov z vrednostnimi papirji v skladu s Pravili in navodili KDD, se razdrtje
sklenjenega posla ne izvede.

11. PORAVNAVA BORZNIH POSLOV

11.1. SPLOSNA PRAVILA O PORAVNAVI BORZNIH POSLOV
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Nacelo socasnosti izpolnitve
173. ¢len

Poravnava borznih poslov poteka na nacin, da se izpolnitev obveznosti prenosa vrednostnih
papirjev iz poslov, sklenjenih na borznem trgu, opravi samo socasno s placilom kupnine za te
vrednostne papirje, tako, da nobena stranka posla ni izpostavljena tveganju izgube vrednosti
predmeta borznega posla zaradi neizpolnitve obveznosti nasprotne stranke.

Izpolnjevanje obveznosti iz borznih poslov
174. ¢len

Poravnava borznih poslov, katerih predmet so nematerializirani vrednostni papirji, vpisani v

centralni register, se opravlja preko KDD, razen Ce sklene borza dogovor z drugim upravljavcem
poravnalnega sistema v skladu z oddelkom 11.6. ZTFI.

Posredovanje podatkov o sklenjenih borznih poslih
175. ¢len
(1) Po koncu trgovalnega dne se po preteku roka za morebitno razdrtje poslov borzni posli v
elektronski obliki posredujejo poravnalnemu sistemu v poravnavo.



(2) Prenos terjatev in obveznosti iz poslov, sklenjenih s strani borznega ¢lana, na drugega
poravnalnega ¢lana, se opravi v skladu s pravili poravnalnega sistema. Nacin, na katerega se
v takih primerih sklenjeni posli posredujejo poravnalnemu sistemu, se predpise z navodili.

Nalog za prenos vrednostnega papirja
176. ¢len

(1) Steje se, da narocilo stranke za prodajo vrednostnih papirjev, ki so uvréeni v trgovanje na
borznem trgu, vsebuje tudi nalog za njihov prenos z racuna stranke zaradi izpolnitve
obveznosti iz borznega posla, ki ga je borzni ¢lan sklenil za racun stranke zaradi izvrsitve
tega narocila.

(2) Borzni ¢lan pooblaséa borzo, da na podlagi podatkov o sklenjenih poslih, v imenu in za ra¢un
tega borznega ¢lana, posreduje v izpolnitev obveznosti iz borznih poslov, sklenjenih v
njegovem imenu in za njegov racun oziroma obveznosti iz borznih poslov, sklenjenih v
njegovem imenu in za racun njegovih strank.

(3) Borzni ¢lan pooblas¢a borzo, da v primeru odkritih napak pri vnosu Stevilk racunov v
informacijski sistem, ko ni mozna enoli¢na identifikacija teh racunov s strani borznega
informacijskega sistema, borza v imenu in za racun borznega ¢lana spremeni (popravi)
oznako racuna na nacin, kot je dolocen v navodilih.

(4) Poravnalni sistem opravi prenos vrednostnih papirjev na podlagi obvestila borze o sklenjenih
borznih poslih.

Nalog za prenos vrednostnih papirjev v primeru delitve kosovnih delnic
177. ¢len

(1) V primeru trgovanja s kosovnimi delnicami iz 116. ¢lena Pravil borza v obvestilu
poravnalnemu sistemu iz prvega odstavka 175. Clena Pravil posreduje naloge na nacin, ki
omogoca, da se pri izpolnitvi sklenjenih poslov uposteva delitveno razmerje.

(2) V primeru iz prvega odstavka tega Clena se v nalogu za vsak sklenjen posel koli¢ina delnic
pomnozi z mnogokratnikom iz delitvenega razmerja, tecaj pa deli z mnogokratnikom iz
delitvenega razmerija.

(3) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena se steje, da borzni ¢lan, udelezenec trgovania,
pooblasca borzo, da na podlagi podatkov o sklenjenih poslih v imenu in za racun tega
borznega Clana opravi izpolnitev njegovih obveznosti oziroma obveznosti njegovih strank iz
trgovanja tako, da izvrSi obvestilo o sklenjenih poslih iz prvega odstavka 175. ¢lena v skladu s
prvim in drugim odstavkom tega Clena.

(4) V primeru iz prvega odstavka tega ¢lena se Steje, da je imetnik vrednostnega papirja
udelezencu trgovanija, ki vodi imetnikov racun, izdal naloge za prenos delnic iz 116. ¢lena
Pravil iz njegovega racuna na racun novega imetnika, tako da se pri izpolnitvi sklenjenih
poslov uposteva delitveno razmerije.

Rok izpolnitve

178. ¢len
(1) Borzni posli se morajo poravnati v roku dveh (2) delovnih dni po sklenitvi posla (T+2).
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(2) Ne glede na prvi odstavek tega ¢lena se morajo borzni posli, katerih poravnava se opravlja
kot dvostranska poravnava neposredno med strankama borznega posla, ne da bi bila
opravljena izravnava medsebojnih terjatev strank iz ve¢ borznih poslov, poravnati najpozneje
v roku treh (3) delovnih dni od dneva, ko je bil sklenjen ta posel (T+3).

Obvestilo o izpolnitvi obveznosti iz poravnave borznih poslov
179. ¢len
(1) Borzni ¢lan je dolzan na dan izpolnitve posla, podatke o poslu, izpolnjenem na nacin iz 178.
Clena Pravil, posredovati borzi.

(2) Steje se, da je dolznost borznega ¢lana iz prvega odstavka tega ¢lena izpolnjena, tudi v
primeru, Ce poravnalni sistem borzi posreduje podatke o izpolnjenih poslih. Podrobnejsi nacin
posredovanja podatkov o izpolnitvi posla se predpiSe z navodili.

11.2. PRAVILA O PORAVNAVI BORZNIH POSLOV S SVEZNJI

Izpolnitev sklenjenih poslov s sveznji
180. ¢len
(1) Posli s sveznii, sklenjeni v skladu poglaviem 10.8. Pravil, se lahko izpolnijo na naslednja
nacina:
B v roku dveh (2) delovnih dni po sklenitvi posla (T+2), v skladu z veljavnimi pravili
poravnalnega sistema za poravnavo borznih poslov;
B posamicno po nacelu soasne poravnave, in sicer na nacin, kot ga predpisujejo veljavna
pravila poravnalnega sistema za socasno izpolnitev zunaj borznih poslov.

(2) Posli s sveznji, poravnani na nacin iz 2. tocke prvega odstavka tega Clena, se pri poravnavi
ne vkljucijo niti v sistem izravnave sklenjenih poslov niti v sistem obvladovanja tveganj in
oblikovanja jamstvenega sklada KDD.

(3) Podrobneje se enoli¢ni pogoji poravnave in oznake le teh predpisejo z navodili.

(4) V primeru, ko se uposteva razdelitev delnic iz 116. ¢lena Pravil, mora borzni ¢lan v primeru
izpolnitve poslov s sveZniji iz 2. tocke prvega odstavka tega Clena, sklenjenimi pred presecnim
datumom oziroma na presecni datum, katerih poravnava se izvede v dnevih po prese¢nem
datumu, opraviti z upostevanjem razdelitve delnic, tako da opravijo izpolnitev posla v skladu z
drugim odstavkom 177. Clena Pravil.

11.3. IZBIRA DRUGEGA PORAVNALNEGA SISTEMA

Izbira poravnalnega sistema
181. clen

(1) Borza lahko izbere katerikoli poravnalni sistem za poravnavo borznih poslov, ¢e so izpolnjeni
naslednji pogoji:
B poravnalni sistem upravlja oseba iz prvega odstavka 459. Clena ZTFI;
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B poravnalni sistem izpolnjuje pogoje za opravljanje poravnave borznih poslov v skladu z
oddelkom 11.4 ZTFI;

B za izbiro poravnalnega sistema, ki izpolnjuje pogoje iz 1. in 2. tocke tega ¢lena borza
pridobi dovoljenje Agencije.

(2) Borza mora c¢lane obvestiti o:
B novem dodatnem poravnalnem sistemu trideset (30) dni pred dnem dejanskega zacetka
opravljanja poravnave;
B prekinitvi izvajanja poravnave pri posameznem poravnalnem sistemu tri (3) mesece pred
dnem dejanske prekinitve opravljanja poravnave pri tem poravnalnem sistemu.

Opravljanje poravnave preko drugega poravnalnega sistema na zahtevo borznega
clana
182. ¢len

(1) Borzni ¢lan lahko zahteva, da mu borza omogoci poravnavo obveznosti iz borznih poslov
preko drugega poravnalnega sistema drZave Clanice EU od tistega, ki ga je izbrala borza
oziroma preko katerega se opravlja poravnava borznih poslov, ¢e so izpolnjeni pogoji iz
prvega odstavka 460. clena ZTFI.

(2) Zahtevo mora borzni ¢lan vioZiti pisno. K zahtevi mora borzni ¢lan priloZiti:
B dokazila o izpolnjevanju pogojev iz prvega odstavka 460. clena ZTFI;
®m poslovni nacrt poravnalnega sistema po izbiri borznega €lana iz katerega izhaja opis
izpolnjevanja pogoja ucinkovite in ekonomicne poravnave borznih poslov.

(3) Poslovni nacrt z opisom izpolnjevanja pogoja ucinkovite in ekonomicne poravnave borznih
poslov mora vsebovati:
B splosno predstavitev nacina izvajanja poravnave;
B nacin zagotovitve ustrezne povezave s poravnalnimi sistemi, ki Ze opravljajo poravnavo
za borzne posle ter vpliv na druge udelezence trga;
B pravno formalni okvir izvajanja poravnave;
B potrebne tehnoloske in postopkovne spremembe na strani borze;
B predlagan terminski plan izvedbe prenosa poravnave na izbrani poravnalni sistem.

(4) Vse morebitne stroske implementacije sprememb na strani borze poravna borzni ¢lan, ki je
vlozil zahtevo. V primeru, da zahtevo vlozi vec ¢lanov, se stroski na posameznega ¢lana
obracunajo proporcionalno.

(5) Po prejemu popolne vloge zahteve z dokazili iz drugega odstavka tega ¢lena, mora borza v
roku petnajstih (15) dni potrditi prejem vloge in o vliogi odlociti s sklepom najkasneje v roku
Sest (6) tednov, pri Cemer mora opredeliti enkratne in tekoCe stroske vzpostavitve in
delovanja ter predviden Cas zagotovitve modifikacij sistema, Ce so le te potrebne.

(6) Ce so izpolnjeni pogoji iz prvega odstavka 460. ¢lena ZTFI, mora borza borznemu ¢lanu
omogociti, da poravnavo svojih obveznosti na podlagi borznih poslov opravlja preko

izbranega poravnalnega sistema.

(7) Borza lahko zavrne zahtevo borznega ¢lana samo, Ce niso izpolnjeni pogoji iz prvega
odstavka 460. ¢lena ZTFI, pri éemer mora biti sklep obrazlozen.
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(8) Ce borza zahtevi borznega ¢lana ugodi, mora borznemu ¢lanu omogoditi poravnavo preko
izbranega poravnalnega sistema v roku okvira dogovorjenega terminskega plana, pri cemer
ne odgovarja za pravne, tehnicne ali operativne prepreke na strani izbranega poravnalnega
sistema.

12. SPREMLJANJE BORZNIH CLANOV

12.1. PRAVILA IN POSTOPKI ZA ODKRIVANJE IN PREPRECEVANJE
ZLORAB TRGA
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Uporaba 12. poglavja Pravil
183. ¢len

Doloc¢be 12. poglavja teh Pravil se uporabljajo za borzne ¢lane, za upravljanje z narocili za
trgovanje na borznem trgu in posle, ki jih borzni ¢lani sklepajo na borznem trgu preko
trgovalnega sistema za svoj racun ali za racun svojih strank.

Prepoved zlorabe borznega trga
184. ¢len

Prepovedani ravnanii zlorabe borznega trga sta v skladu z dolocbami 372. ¢lena ZTFI:
B trzna manipulacija in
B trgovanje na podlagi notranjih informacij.

Preprecevanje in odkrivanje trznih manipulacij
185. c¢len

Z namenom preverjanja, ali trgovanje na borznem trgu poteka na posten in urejen nacin, in
ugotavljanja morebitnih ravnanj, ki bi lahko pomenila zlorabo trga, borza izvaja aktivnosti za
preprecevanje in odkrivanje trznih manipulacij v skladu s pravili in postopki, ki so predpisani v 12.
poglavju teh Pravil.

Pravila in postopki za preprecevanje trznih manipulacij
186. clen

Pravila in postopki za prepreCevanje trznih manipulacij so predvsem dolo¢be posameznih clenov
teh Pravil, ali na njihovi podlagi izdanih navodil, ki omogocajo preprecevanje trznih manipulacij,
poleg tega pa lahko tudi druga pravila, postopki in aktivnosti borze s tega podrocja, in sicer zlasti:
B osveSCanje in izobraZevanje udeleZzencev trga o trznih manipulacijah;
B preverjanje poznavanja pravil o prepovedi trznih manipulacij na izpitih za borzne
trgovalce;
ustrezen informacijski sistem in trgovalni mehanizmi;
periodi¢ne analize stanja na borznem trgu glede ustreznosti trgovalnih mehanizmov;
informiranje udelezencev borznega trga o stanju na borznem trgu;
izvajanje zaustavitev trgovanja v primerih asimetrije informacij na borznem trgu.



Pravila in postopki za odkrivanje trznih manipulacij
187. clen

Pravila in postopki za odkrivanje trznih manipulacij so predvsem dolocbe posameznih ¢lenov

teh Pravil, ali na njihovi podlagi izdanih navodil, ki omogocajo odkrivanje trznih manipulacij,

poleg tega pa lahko tudi druga pravila, postopki in aktivnosti borze s tega podrocja, in sicer

Zlasti:

B spremljanje trendov in odkrivanje bistvenih tekoCih odstopanj v gibanju tecajev ali
prometnosti posameznih vrednostnih papirjev;

B spremljanje trendov in odkrivanje bistvenih tekoCih odstopanj v frekventnosti narocil,
njihove prisotnosti na borznem trgu in njihove realizacije v sklenjenih poslih;

B spremljanje in analiza oblikovanja tecajev v okviru posameznih faz trgovanja s
posameznimi vrednostnimi papirji;

B spremljanje izvajanja preklicev in sprememb sklenjenih poslov;

B spremljanje izpolnjevanja in poravnave sklenjenih poslov na borznem trgu;

B spremljanje povezanosti med objavami izdajateljev ter prometnostjo in gibanjem tecajev
pred ali po izvedeni javni objavi;

B izvajanje poizvedb pri ¢lanih borze, v skladu s 193. ¢lenom Pravil.

Presoja trzne manipulacije
188. clen

Pri presoji ali ravnanje borznega ¢lana predstavlja sum trzne manipulacije iz 374. ¢lena ZTFI,

borza poleg kazalnikov iz iz 375. ¢lena ZTFI uposteva zlasti:

B stopnjo preglednosti ravnanj na borznem trgu;

B potrebno stopnjo varstva vlagateljev ter varstva delovanja borznega trga, zlasti
medsebojnega delovanja ponudbe in povprasevanja po vrednostnih papirjih;

B vpliv na likvidnost in ucinkovitost borznega trga;

B ali ravnanje uposteva obstojeC rezim in sistem trgovanja na borznem trgu;

B ali ravnanje omogoca trznim udelezencem pravocasen in ustrezen odziv na nove trzne
pogoje, ustvarjene s takSnim ravnanjem;

B ali ravnanje predstavlja tveganje za integriteto borznega trga;

B ugotovitve in priporocCila Agencije, ki se nanasajo na odkrivanje in preprecevanje trznih
manipulacij;

® strukturne znacilnosti borznega trga, vrsto vrednostnih papirjev, znacilnosti udelezencev
na tem trgu;

B pomembne spremembe trznega okolja, kot so na primer spremembe pravil trgovanja ali
sistema trgovanja.

Vloga BIS pri preprecevanju in odkrivanju trzne manipulacije
189. clen
V okviru BIS so pravila in postopki za preprecevanje in odkrivanje trzne manipulacije zlasti:
B razvoj in vkljuCevanje kontrol in opozoril v trgovalni sistem;
B razvoj in zagotavljanje primernih trgovalnih sistemov, mehanizmov in algoritmov;
B upravljanje z dnevnimi in dinamicnimi omejitvami trgovanja ali drugimi trgovalnimi
parametri;
B razvoj in zagotavljanje informacijske podpore za spremljanje skladnosti trgovanja s pravili
o prepovedi trznih manipulacij;
B razvoj in zagotavljanje informacijske podpore za odkrivanje sumljivih transakcij.
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12.2. SPREMLJANJE BORZNIH CLANOV TER NAROCIL ZA TRGOVANJE IN
SKLENJENIH BORZNIH POSLOV

Spremljanje izpolnjevanja obveznosti borznih ¢lanov
190. ¢len

(1) Spremljanje ali borzni ¢lani izpolnjujejo obveznosti, dolocene s Pravili in navodili, se nanasa
predvsem na spremljanje in odkrivanje krsitev naslednjih doloCb Pravil in navodil:
B pravil o dolZznostih borznih ¢lanov iz 93. ¢lena teh Pravil;
B pravil o pogojih v zvezi s poravnavo borznih poslov, iz 11. poglavja teh Pravil;
B pravil borznega trgovanija, iz 10. poglavja teh Pravil;
B pravil za prepreCevanje in odkrivanje zlorab borznega trga iz 12.1. poglavja teh Pravil.

(2) Sum krsitev pravil iz 4. tocke prejSnjega odstavka se Steje za sum pomembnejSe krsitve
Pravil in navodil. Neizpolnjevanje obveznosti oziroma krsitev pravil iz 1. do 3. tocke
prejSnjega odstavka se ne Steje za pomembnejse krsitve Pravil in navodil, razen cCe iz:

B okolis¢in posameznega primera;

B ponovljivosti krsitev, in sicer dve (2) enaki ali podobni krsitvi v roku Sestih (6) mesecev;
B krsitev vec razli¢nih doloc¢b hkrati;

B odlocb Agencije;

ne izhaja drugace. Pri presoji, ali gre za pomembnejSe krsitve Pravil in navodil se uposteva
tudi mozen vpliv krsitve na posteno in urejeno delovanje borznega trga.

Obseg spremljanja borznih poslov
191. ¢len

(1) Borza spremlja sklepanje borznih poslov in upravljanje z narocili na borznem trgu zaradi
ugotavljanja:
B krsitev pravil o trgovanju iz drugega odstavka tega Clena;
B neurejenih trgovalnih razmer iz tretjega odstavka tega Clena;
B ravnanj, ki imajo znacilnosti zlorabe trga iz Cetrtega odstavka tega clena.

(2) Krsitve pravil o trgovanju so zlasti krsitve pravil o trgovanju iz 10. poglavja teh Pravil.

(3) Neurejene trgovalne razmere so zlasti neurejene trgovalne razmere na strani borze, ¢lana ter
povezanih sistemov, ki neposredno ali posredno vplivajo na ucinkovitost in kakovost
sklepanja poslov ali oblikovanja tecajev ter je za njih praviloma znacilna ponovljivost, lahko

pa tudi enkratna pojavnost, Ce le-ta bistveno ogroza urejeno in posteno delovanje borznega

trga, kot npr.:

B primernost, ucinkovitost in kakovost delovanja ter parametrov izbranega trgovalnega
mehanizma pri posameznem vrednostnem papirju;

B motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju borznega trgovalnega sistema oziroma
trgovalne postaje borznega clana;

B motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju informacijskega sistema posameznega ali
veC borznih ¢lanov oziroma prekinitev povezave informacijskih sistemov borze in
posameznega ali ve€ borznih ¢lanov;

B motnje, zastoji ali nepravilnosti pri delovanju informacijskih sistemov, ki so potrebni za
nemoteno delovanje borznega trga (poravnalni sistem, sistem placilnega prometa, itd.);

B druge neurejene trgovalne razmere, ki bi lahko povzrocile vecje motnje na borznem trgu.
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(4) Ravnanja borznih ¢lanov, ki imajo znacilnosti zlorabe trga, so krsitve pravil iz 12.1 poglavja
teh Pravil.

Nacin uresnicevanja spremljanja borznih poslov
192. ¢len

(1) Spremljanje borznih poslov zaradi ugotavljanja znacilnosti zlorabe trga, se uresnicujejo
predvsem na podlagi ocene tveganja za celotni borzni trg, pri kateri se upostevajo predvsem
naslednji kriteriji:

prometnost oziroma likvidnost posameznega vrednostnega papirija;

segment borznega trga, kjer se trguje z dolocenim vrednostnim papirjem;

pretekle ugotovitve na podlagi postopkov spremljanja;

spremembe predpisov v zvezi z borznim trgovanjem ali zlorabami borznega trga;

razvrstitev vrednostnega papirja v posamezen nacin trgovanja (neprekinjeno, avkcijsko);

vrsta oziroma tip vrednostnega papirja s katerim se trguje;

razprSenost imetnistva med investitorji, ki niso dobro pouceni investitorji;

morebitne podrobnejSe usmeritve Agencije.

(2) Na podlagi ocene tveganja in kriterijev iz prvega odstavka tega clena se sprejme vsakokratni
letni plan spremljanja, ki se ga glede na morebitno spremenjeno oceno tveganja ustrezno
prilagaja, Ce je to potrebno zaradi spremenjenih okolis¢in na borznem trgu.

Zajem podatkov pri spremljanju borznih poslov
193. ¢len

(1) Borza spremlja sklepanje poslov svojih ¢lanov na borznem trgu preko posebnih nadzornih
delovnih postaj trgovalnega sistema, ter pridobiva podatke in informacije praviloma le o
vnesenih narodilih in sklenjenih poslih v trgovalni sistem, in sicer neposredno iz trgovalnega
sistema.

(2) Podatke in informacije, ki so pomembne za izvajanje nalog v skladu z 12. poglavjem Pravil, in
jih borza ne more pridobiti na nacin iz prvega odstavka tega clena, lahko borza na podlagi
zahteve pridobi od borznega ¢lana, Ce to ne bi bilo v nasprotju s tretjim odstavkom 391.

¢lena ZTFI, in sicer predvsem:

B podatke iz evidence narocil in poslov z vrednostnimi papirji, v katero borzni ¢lan vpisuje
podatke za vsako naroCilo in za vsak posel nakupa in prodaje vrednostnih papirjev, ki ga
je na borznem trgu sklenil za racun stranke oziroma za svoj racun;

B podatke iz evidence strank;

B podatke o vrsti in datumu sklenitve pogodbe o investicijskih storitvah, ki jo je borzni ¢lan
sklenil s stranko;

B morebitne druge podatke, povezane s spremljanjem poslov ha borznem trgu.

(3) Ce je mozno podatke in informacije iz drugega odstavka tega ¢lena pridobiti neposredno od
centralnega registra, depoja ali poddepoja, jih borza pridobi na ta nacin, ne da bi pred tem

posredovala zahtevo borznemu clanu.

(4) Podrobnejsi pogoiji in nacin pridobitve podatkov iz drugega in tretjega odstavka tega clena se
lahko predpisejo z navodili.
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12.3. UKREPI BORZE ZOPER BORZNE CLANE

Ukrepi, ki jih v razmerju do borznega clana lahko uporabi borza
194. clen

(1) V primeru, ko borzni ¢lan kr$i manj pomembne obveznosti iz Pravil in navodil, lahko borza

zoper njega uporabi naslednje ukrepe:

B poziv za posredovanje pisnega pojasnila razlogov in okolisCin, iz katerih izhaja sum
krsitve;

B poziv ali zahteva za takojSnje prenehanje izvajanja aktivnosti, iz katerih izhaja sum
krsitve;

B opozorilo, da borzni ¢lan ne izpolnjuje svojih obveznosti ter postavitev roka, v katerem
mora zagotoviti skladnost poslovanja ter o tem obvestiti borzo;

B izdaja priporocila ali navodila borznemu ¢lanu;

B obvescanje Agencije o sumu krsitev ali o ugotovljenih krsitvah.

(2) O ukrepih iz prvega odstavka tega ¢lena odloca borza na nacin in po postopku, kot je dolocen
v 13. poglavju teh Pravil.

Obvescanje Agencije o sumljivih poslih
195. ¢len
(1) V primeru, da borzni ¢lan krsi svoje obveznosti iz 12. poglavja Pravil oziroma v primeru, ko
borza presodi, da obstaja utemeljen sum, da vneseno narocilo ali sklenjen posel pomeni
prepovedano trgovanje na podlagi notranje informacije ali dejanje trzne manipulacije
(sumljivi  posel), mora borza uporabiti ukrep obves¢anja Agencije o sumu krSitve.

(2) Porocanje iz prvega odstavka tega Clena se izvede v rokih in na nacin, kot ga doloca Sklep
Agencije o obvescanju o sumljivih poslih, izdan na podlagi 8. tocke prvega odstavka 381.
Clena ZTFI.

(3) Ce na podlagi prejetega obvestila iz tega ¢lena, Agencija zahteva ali predlaga izvajanje
dodatnega spremljanja borznega ¢lana ali sklepanja poslov, borza le-tega izvaja na nacin, kot
to zahteva ali priporoci Agencija. Ce Agencija zahteva ali predlaga tudi, da borza nadaljuje
vodenje postopka zoper borznega ¢lana, lahko borza v razmerju do borznega ¢lana uporabi
naslednja ukrepa:

B izrek opomina borznemu clanu;
m izkljuCitev iz trgovanja.

(4) O ukrepih iz tretjega odstavka tega clena odloca borza na nacin in po postopku, kot je
dolocen v 13. poglavju teh Pravil.

13. POSTOPEK ODLOCANJA V ZADEVAH V ZVEZI Z BORZNIMI
CLANI

Uporaba dolocb o postopku
196. ¢len

(1) Ce ni s Pravili dolo¢eno drugace, se dolocbe tega poglavja uporabljajo za odlo¢anje borze o:
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(1)

(2)
3)

1)

(2)

®3)

(4)

1)

B sprejemu v Clanstvo na borzo, izstopu iz ¢lanstva in sprejemu borznih trgovalcev v
trgovanje na borzi;

B izkljucitvi iz ¢lanstva na borzi in zacasni oziroma trajni izkljucitvi borznih trgovalcev iz
trgovanja na borzi;

B ugotavljanja krSitev Pravil in navodil borze ter izrekanja ukrepov zoper borzne ¢lane
zaradi ugotovljenih krsitev Pravil in navodil.

Vrocanje pisanj iz tega poglavja se opravi s priporoceno posiljko s povratnico. V primeru ko z
vrocitvijo ni mogoce odlasati zaradi zagotovitve postenega in urejenega trgovanja na
borznem trgu, se Steje, da je pisanje vroceno, ko je posredovano preko faksa ali elektronske
poste, na nacin, kot je dolocen z navodili.

Organ odlocanja in odlocba
197. ¢len

O zadevah iz prvega odstavka 196. ¢lena odloca uprava borze na podlagi pisnih listin, brez
naroka.

Odlocitve o zadevah iz prvega odstavka 196. ¢lena sprejema uprava v obliki sklepov.

Sklep mora biti obrazloZzen in mora vsebovati pouk o pravnem sredstvu.

Zacetek postopka in zahteva
198. clen

Postopek v primeru iz 1. tocke prvega odstavka 196. ¢lena se zacne na podlagi vlozene
zahteve oziroma pooblastila.

Postopek v primeru iz 2. in 3. tocke prvega odstavka 196. ¢lena se lahko za¢ne na pobudo
borznega ¢lana oziroma na lastno pobudo borze, zlasti v primerih, ko se na podlagi ukrepov
za preverjanje izpolnjevanja obveznosti borznih ¢lanov in spremljanja poslov, ki jih na
borznem trgu sklepajo borzni ¢lani, ugotovijo krsitve Pravil ali navodil.

Zahteva iz prvega odstavka tega ¢lena se vlozi na obrazcu, ki ga se predpise z navodili.

Zahtevi je treba priloZiti:

B listine, doloCene z navodili;

B morebitne druge listine ali dokumentacijo, ki jih izrecno zahteva borza zaradi presoje
izpolnjevanja pogojev v skladu s Pravili ali navodili;

B dokaz o placilu pristojbine za odlo¢anje, v skladu s Cenikom.

Zahteva in listine morajo biti sestavljene v slovenskem ali angleskem jeziku. Ce so listine, ki
morajo biti v skladu z Navodili priloZene zahtevi, v jeziku, ki ni slovenski ali angleski, jim mora
biti prilozen tudi ustrezen overjen prevod teh listin v slovenski ali angleski jezik.

Izjave

199. clen
Osebe in borzni ¢lani dajejo svoje izjave pisno.
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(2) Borza mora pred izdajo sklepa, osebo ali borznega ¢lana pozvati, da se v roku, ki ne sme biti
krajsi od treh (3) delovnih dni izjavi o dejstvih in okolis¢inah, ki so pomembne za odloCitev,
razen v primeru iz tretjega odstavka tega clena.

(3) Ne glede na drugi odstavek tega Clena, borza pred izdajo sklepa, ni dolZzna zagotoviti
moznosti, da se oseba oziroma borzni ¢lan izjavi, ¢e z izvrsitvijo sklepa ni mogoce odlasati
zaradi zagotovitve postenega in urejenega trgovanja na borznem trgu. V tem primeru morajo
biti razlogi za izkljucitev moZnosti izjave vsebovani v obrazloZitvi sklepa.

Rok za odlocitev
200. ¢len

(1) Borza mora o zadevi iz prvega odstavka 196. ¢lena odlociti v tridesetih (30) dneh po prejemu
popolne zahteve oziroma po prejemu izjave osebe oziroma borznega Clana. Ta rok ne velja v
primeru iz tretjega odstavka 199. Clena.

(2) Borza mora sklep o odpravi pomanjkljivosti zahteve izdati v osmih dneh (8) po prejemu
zahteve. V Casu od vrocitve sklepa o odpravi pomanjkljivosti do poteka roka za odpravo
pomanijkljivosti oziroma do prejema dopolnitve, rok iz prvega odstavka ne tece.

(3) Drugi odstavek tega Clena se uporablja tudi v primeru iz 2. tocke tretjega odstavka 198.
Clena.

Izkljucitev pritozbe
201. clen
(1) Proti sklepu o zadevah iz prvega odstavka 196. ¢lena ni pritozbe.

(2) Sklep postane dokoncen in izvrsljiv, ko se vroci borznemu clanu.
(3) Ne glede na drugi odstavek tega Clena postane sklep, s katerim se borznemu ¢lanu izrece

ukrep izkljucitve iz trgovanja, izvrsljiv nemudoma, ko so podani pogoji za izvrSitev tega
ukrepa v skladu z 98. ¢lenom teh Pravil.

14. OBVESCANJIE O ODLOCITVAH BORZE
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Obvescanje Agencije in objava odlocitve
202. c¢len

(1) Borza v skladu s Sklepom Agencije o podrobnejsih pravilih o borznem trgu obvesti Agencijo
o:

prejeti zahtevi za sprejem v Clanstvo na borzi;

sprejemu v €lanstvo;

zavrnitvi sprejema v ¢lanstvo;

izkljucitvi iz trgovania;

prenehanju poloZaja Clana borze;

izreCenemu ukrepu zoper clana borze;

drugih zadevah, ki jih dolo¢a zakon in podzakonski predpisi.



(2) Obvestilu v zvezi z 2. in 5. toc¢ko prvega odstavka tega Clena se priloZi vsakokraten seznam
borznih ¢lanov. Informacije iz 2. in 5. tocke prvega odstavka tega ¢lena borza objavi na svojih
spletnih straneh.

15. PREHODNE IN KONCNE DOLOCBE
15.1. POSTOPEK SPREJEMA PRAVIL IN NAVODIL

Sprejem Pravil in navodil ter njihovih sprememb in dopolnitev
203. ¢len

(1) Pravila in navodila ter njihove spremembe in dopolnitve sprejema uprava.

(2) Uprava mora predlog oziroma osnutek predvidenih sprememb Pravil (predlog sprememb
Pravil), ki se nanasajo na izdajatelje, predloZiti izdajateljem, ter predlog sprememb Pravil, ki
se nanasajo na borzne Clane, predloZiti borznim ¢lanom, in sicer najmanj trideset (30) dni
pred dnem seje uprave, na kateri bo le-ta odlocala o sprejemu predvidenih sprememb. V
iziemnih primerih (bistvene spremembe na trgu ipd.) je lahko rok posredovanja Pravil
izdajateljem in borznim ¢lanom krajsi od trideset (30) dni.

(3) Izdajatelji in borzni Clani lahko v roku 15 dni od prejema predloga sprememb posredujejo
pripombe, ki jih uprava lahko uposteva pri sprejemu sprememb in dopolnitev Pravil.

(4) Za uveljavitev Pravil ter njihovih sprememb in dopolnitev je potrebno soglasje Agencije.

Zacetek veljavnosti Pravil
204. clen

(1) Pravila in njihove spremembe se objavijo v Uradnem listu Republike Slovenije in na spletnih
straneh borze, veljati pa zacnejo petnajsti (15) dan po objavi v Uradnem listu Republike
Slovenije, razen ¢e borza v posameznem primeru iz resnih razlogov doloCi krajSi rok zacetka
veljavnosti oziroma ce v ¢lenih 205. do 208. teh Pravil ni drugace doloceno.

(2) Navodila in njihove spremembe zacnejo veljati petnajsti (15) dan po objavi na spletnih
straneh borze, razen e borza v posameznem primeru iz resnih razlogov doloci krajsi rok
zaCetka veljavnosti.

15.2. PREHODNE DOLOCBE V ZVEZI Z IZDAJATELJI IN VREDNOSTNIMI
PAPIRJI

Zacetek uporabe dolocb Pravil glede razkrivanja informacij
205. ¢len

Dolocba 6. tocke prvega odstavka 26. ¢lena Pravil, ki doloCa dolznost objave financnega
koledarja, je zacela veljati 20. novembra 2010, uporabljati pa se zatne z dnem 1. november
2011, in sicer za finan¢ni koledar za leto 2012.
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Postopki borze v zvezi z izdajatelji
206. ¢len

Postopki odloCanja o zadevah v zvezi z izdajatelji, v katerih borza Se ni odlocila, se koncajo v
skladu s temi Pravili.

15.3. PREHODNE DOLOCBE V ZVEZI Z BORZNIMI CLANI IN TRGOVANJEM

Prehodne dolocbe v zvezi z borznimi ¢lani in trgovanjem
207. €len

(1) Naslednje spremembe in dopolnitve Pravil v zvezi z borznimi ¢lani in trgovanjem z vrednostnimi
papirji, in sicer:

— drugi odstavek 91. ¢lena Pravil, 11. tocka prvega odstavka 93. Clena Pravil, peti odstavek 98.
Clena Pravil ter drugi odstavek 120. ¢lena Pravil v zvezi s pravico poravnalnega ¢lana glede
ukrepa izkljuitve in ponovne vkljucitve neporavnalnega clana v trgovanje;

— tretji odstavek 123. ¢lena Pravil, 8. in 9. tocka prvega odstavka 125. ¢lena Pravil, drugi odstavek
127. ¢lena Pravil, tretji, peti in Sesti odstavek 137. ¢lena Pravil, 139. ¢len Pravil ter 3. tocka
drugega odstavka 142. clena Pravil v zvezi z novimi vrstami narodil »izvrsi pri osnovni ceni« in
»vnesi na vrhg;

— spremembe 148. ¢lena Pravil glede doloCitve trznega tecaja;

zacnejo veljati petnajsti (15) dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije, uporabljati pa se

zacnejo po nadgradniji trgovalnega sistema Xetra z dnem, ki ga s sklepom doloci uprava.

(2) Do zacetka uporabe doloCb iz prvega odstavka tega Clena veljajo in se uporabljajo dolocbe teh

¢lenov Pravil, objavljene v Uradni list RS, st. 88/10.

Postopki borze v zvezi z borznimi ¢lani
208. c¢len
Postopki odloCanja o zadevah v zvezi z borznimi ¢lani in borznimi trgovalci, v katerih je bila
zahteva ali pooblastilo vioZeno oziroma je bil postopek zacet pred uveljavitvijo teh Pravil, in borza
o njih Se ni odlocila do uveljavitve teh Pravil, se koncajo v skladu s temi Pravili.

Spremembe in dopolnitve Pravil Ljubljanske borze, d.d., Ljubljana
(Uradni list RS, st. 89/11 z dne 8. 11. 2011)

Koncna dolocba

25. ¢len
Spremembe in dopolnitve Pravil se objavijo v Uradnem listu Republike Slovenije in na spletnih straneh
borze, veljati pa zacnejo petnajsti dan po objavi v Uradnem listu Republike Slovenije, uporabljati pa
se zacnejo v skladu s prehodnimi dolo¢bami v 20. in 22. ¢lenu teh Sprememb.
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